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Vorwort

Ziel allen Handelns der Erzdiozese ist es, Menschen die Begegnung mit der
Frohen Botschaft Jesu Christi zu ermdglichen und sie seelsorglich zu begleiten.
Das Erzielen von Ertragen und die Mehrung von Vermogen dienen allein dazu,
die dafiir in unserer Lebenswelt notwendigen Ressourcen zur Verfiigung zu
stellen, und haben keinen Selbstzweck.

Die Erzdiozese ist kein Wirtschaftsunternehmen. Konkret wird das Wirken der
Erzdiozese in den drei Grundauftrdgen der Kirche: Liturgie, Verkiindigung und
Diakonie machen Kkirchliches Handeln aus.

In der Liturgie (griech. leitourgia), dem gemeinsamen Feiern von Gottesdiensten
und Sakramenten, dem gemeinsamen Gebet oder einer Wallfahrt sowie in der
Seelsorge kommen Menschen unmittelbar in Beriihrung mit der Gegenwart
Gottes und erfahren im Empfang der Sakramente seine Zuneigung.

Durch das Zeugnis (griech. martyria) wird das Evangelium verkiindet und
verbreitet. Hierzu zdhlt die Glaubensweitergabe in Familie und Gemeinde, in
der Offentlichkeit und in den Medien. Da das Christentum einem umfassenden,
den ganzen Menschen einbeziehenden Verstandnis von Bildung verpflichtet
ist, ist es vor allem der Bereich Bildung, der diesem Grundauftrag der Verkiin-
digung zuzuordnen ist. Kirchliche Bildung findet lebensbegleitend statt, von
den Kindertagesstdtten iiber die Schulen bis hin zur aufierschulischen Bildung.

In der Diakonie (griech. diakonia), dem Dienst am Nachsten, wird die Caritas,
die christliche Nachstenliebe, verwirklicht. Das geschieht durch soziales
Engagement von einzelnen Gldubigen oder Gruppen und in einem Netzwerk
von etwa 1.300 sozialen Einrichtungen. Diese werden oftmals vom Caritas-
verband der Erzdiozese oder von weiteren katholischen Verbanden oder Ordens-
gemeinschaften betrieben. Durch die kirchlichen Hilfswerke wird gleichzeitig
deutlich, dass unsere Kirche eine Weltkirche ist.
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Neben den vielen hundert Pfarrkirchenstiftungen, die mit ihren Vermogen
und Vermdgensertrdgen den ortskirchlichen Bediirfnissen dienen, und einigen
anderen kirchlichen Stiftungen ist der Erfiillung dieser drei Grundauftrage in
der Erzdiozese jeweils eine eigenstandige und rein vermogensverwaltende
Stiftung zugeordnet. Bereits seit den neunziger Jahren des letzten Jahrhunderts
bestehen die Bischof-Arbeo-Stiftung, deren Ertrdge fiir Bildung und Verkiin-
digung verwendet werden, und die St. Antonius-Stiftung, deren Ertrage dem
Dienst am Nachsten, der Caritas, gewidmet sind. In 2015 neu gegriindet wurde
die St.Korbinian-Stiftung. Sie schliefst die Liicke und dient mit ihren Ertrdgen
der Erfiillung des dritten Grundauftrags, der Liturgie und dem gemeindlichen
Leben.

Eine wichtige Grundregel fiir die Verwaltung kirchlichen Vermogens ist es, das
vorhandene Vermdgen nicht als das Eigentum der jeweils gerade handelnden
Generation zu betrachten, sondern aus den Vermdgensertragen langfristig und
nachhaltig die Erfiillung der kirchlichen Grundauftrdge zu unterstiitzen. Seit
Jahrhunderten nutzt die Kirche dazu Stiftungen.

Fiir die drei eigenstdndigen Stiftungen liegen seit dem Geschéftsjahr 2015
Geschaftsberichte vor, die den Regeln des Handelsgesetzbuches fiir grofie
Kapitalgesellschaften folgen, um damit nach innen und aufen ein hohes Maf}
an Transparenz in der Berichterstattung zu schaffen sowie eine Vergleichbar-
keit zu ermoglichen. Auf den folgenden Seiten finden Sie nacheinander die
Jahresabschliisse der Bischof- Arbeo-Stiftung, der St. Antonius-Stiftung und der
St. Korbinian-Stiftung jeweils mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang und dem Lagebericht.
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Heiliger Arbeo

Arbeo von Freising wurde um 723 bei Meran geboren. Er starb am 4. Mai 784
und war Bischof von Freising. Arbeo wird dem Uradelsgeschlecht der Huosi
beziehungsweise den friihen Aribonen zugeordnet. Er trat in den Benediktiner-
orden ein und wurde an der Lateinschule ausgebildet. Presbyter und Notar unter
Bischof Joseph von Verona, wurde er 763 Abt des neu gegriindeten Klosters
Scharnitz. 764 trat er die Nachfolge des Bischofs Joseph von Freising an.
Unter seiner Leitung wurden in Oberbayern die Kldster Schaftlarn (762)
und Schliersee (779) gegriindet. Verschiedentlich wird Arbeo, der als erster
Schriftsteller deutscher Herkunft gilt, als Verfasser des ,Codex Abrogans*
genannt. Er ist zudem Griinder der Dombibliothek Freising sowie der Autor
der ,Vita Corbiniani“, einer Biografie iiber das Leben und Wirken des
Heiligen Korbinian, die {iber ihren biografischen Charakter hinaus wertvolle
Informationen zur frithen bayerischen Geschichte liefert. Arbeo ist in Freising
beigesetzt. Als grofier Gelehrter seiner Zeit wurde er als Namenspatron fiir die
Stiftung gewdhlt, deren Ertrdge der Bildung zugutekommen.
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Bilanz zum 31.12.2020

AKTIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. ANLAGEVERMOGEN EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten 2.455,00 2.365,98
Summe immaterielle Vermbégensgegenstande 2.455,00 2.365,98
Il. Sachanlagen
1. Grundsttcke, grundsttcksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstucken 44.459.918,49 45.888.451,49
2. Technische Anlagen und Maschinen 470.005,00 442.791,00
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 0,00

Summe Sachanlagen

Ill. Finanzanlagen

44.869.923,49

46.331.242,49

1. Wertpapiere des Anlagevermdgens

523.066.365,38

522.785118,93

2. Sonstige Ausleihungen

101.660.600,00

106.410.097,50

3. Zur langfristigen Wiederanlage bestimmte Finanzanlagen

0,00

0,00

Summe Finanzanlagen

624.726.965,38

629.195.216,43

Gesamtsumme Anlagevermdgen

669.599.343,87

675.528.824,90

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 538.549,37 1.096.75511
2. Forderungen gegen kirchliche Korperschaften 0,00 1.250.000,00
3. Sonstige Vermobgensgegenstande 7.518.471,84 2.870.279,39
Summe Forderungen und sonstige Vermdgengegenstiande 8.057.021,21 5.217.034,50

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

41.762.664,62

33.033.255,95

Gesamtsumme Umlaufvermdégen

49.819.685,83

38.250.290,45

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

0,00

0,00

D. TREUHANDVERMOGEN DER UNSELBSTSTANDIGEN
URSULINEN-STIFTUNG

24.402.877,63

20.257.403,37

BILANZSUMME

743.821.907,33

734.036.518,72
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PASSIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. EIGENKAPITAL EUR EUR
I. Stiftungskapital

1. Errichtungskapital 30.677.512,87 30.677.512,87
2. Zustiftungskapital 475.388.760,17 475.388.760,17

Summe Stiftungskapital

506.066.273,04

506.066.273,04

Il. Riicklagen

1. Kapitalrucklage 108.465.412,51 108.465.412,51
2. Freie Rucklage 47.667.301,51 46.135.979,19
3. Zweckgebundene Rucklagen 18.756.877,90 18.756.877,90

Summe Riicklagen

Il. Ergebnisvortrag

174.889.591,92

19.467162,69

173.358.269,60

20.530.806,04

Gesamtsumme Eigenkapital

700.423.027,65

699.955.348,68

B. SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE 6.422.306,64 6.660.169,85
C. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerruckstellungen 0,00 50.000,00
2. Sonstige Ruckstellungen 60.000,00 228.957,31
Summe Riickstellungen 60.000,00 278.957,31
D. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.624.469,50 2,85
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 40.032,49 93.963,18
3. Verbindlichkeiten gegenuber kirchlichen Kérperschaften 7.063.144,00 3.000.000,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 14.759,21

(Vorjahr: EUR 8.542,64) 2.204.528,43 2195.693,48
Summe Verbindlichkeiten 10.932.174,42 5.289.659,51
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.581.520,99 1.594.980,00

F. TREUHANDVERPFLICHTUNG GEGENUBER DER
UNSELBSTSTANDIGEN URSULINEN-STIFTUNG

24.402.877,63

20.257.403,37

BILANZSUMME

743.821.907,33

734.036.518,72
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Gewinn- und Verlustrechnung

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020 2020 2019
EUR EUR

1. Ertrage aus der Vermdgensverwaltung
a) Mieten, Pachten und Nebenkosten 8.441.944,88 8.278.214,85
b) Sonstige Ertrége 636.256,53 732.514,23
Summe Ertrage aus der Vermdgensverwaltung 9.078.201,41 9.010.729,08
2. Aufwendungen fir die Vermégensverwaltung
a) Personalaufwand

davon Léhne und Gehdlter EUR 121.177,71

(Vorjahr: TEUR 66)

davon soziale Abgaben EUR 31.130,61

(Vorjahr: TEUR 14) -152.308,32 -80.021,79
b) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermogens und Sachanlagen -1.464.062,18 -1.448.982,56
c) Sonstige Aufwendungen -3.831108,07 -3193.008,24
Summe Aufwendungen fiir die Vermbégensverwaltung -5.447.478,57 -4.722.012,59
Gesamtsumme Vermoégensverwaltung 3.630.722,84 4.288.716,49
3. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdgens 1.355.614,26 4.536.467,34
4. Verluste aus dem Verkauf von anderen Wertpapieren

und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens -163.500,00 -792.273,42
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.326,22 31.916,84
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -59.744,56 -37.535,25
Finanzergebnis 1.133.695,92 3.738.575,51
7. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,00 -50.000,00
8. Sonstige Steuern -170.451,79 -170.651,79
9. Der Ursulinen-Stiftung zuzurechnendes Ergebnis 0,00 0,00
ERGEBNIS AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG 4.593.966,97 7.806.640,21
10. Andere Ertrage fiir die Férderung der Stiftungstatigkeit 0,00 1.250.000,00
11. Andere Aufwendungen fir die Férderung der Stiftungstatigkeit 0,00 0,00
ERGEBNIS AUS DER SONSTIGEN STIFTUNGSTATIGKEIT 0,00 1.250.000,00
JAHRESUBERSCHUSS 4.593.966,97 9.056.640,21
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FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020 2020 2019
EUR EUR
12. Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr 20.530.806,04 18.326.379,23

13. Enthahmen aus den Riicklagen

a) Entnahmen aus den zweckgebundenen Rucklagen 0,00 0,00

14. Einstellungen in die Riicklagen

a) Einstellungen in die freien Rucklagen -1.531.322,32 -2.602.213,40
b) Einstellungen in die zweckgebundenen Rucklagen 0,00 -1.250.000,00
Summe Einstellungen in die Riicklagen -1.531.322,32 -3.852.213,40
15. Abflihrung zur Erfilillung des Stiftungszwecks -4126.288,00 -3.000.000,00

ERGEBNISVORTRAG 19.467.162,69 20.530.806,04

BISCHOF-ARBEO-STIFTUNG - JAHRESABSCHLUSS
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1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen und
Bildungshduser in der Erzdiozese Miinchen und Freising (im Folgenden:
Bischof-Arbeo-Stiftung) mit Sitz in Miinchen fiir das Geschdftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 ist freiwillig in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fiir grofRe Kapitalgesellschaften
i.S.v. §267 Abs.3 HGB aufgestellt worden. Ziel ist ein hohes Maf} an Trans-
parenz in der Darstellung und Berichterstattung {iber die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und auch iiber die Herkunft und Verwendung der finanziellen
Mittel der Stiftung.

Die Bischof-Arbeo-Stiftung ist eine kirchliche Stiftung des 6ffentlichen Rechts
gemaf} Artikel 21 ff. BayStG.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben im Vergleich zum Vor-
jahr unverdndert.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden - unter Beriicksich-
tigung der Besonderheiten der Stiftungstdtigkeit — nach den Vorschriften der
§§266, 275 HGB gegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren auf-
gestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagevermdgen werden zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmafige lineare
Abschreibungen unter Zugrundelegung einer betriebsgewohnlichen Nutzungs-
dauer der Vermogensgegenstdande (50 Jahre bei Immobilien und 14 Jahre bei
technischen Anlagen) entsprechend der amtlichen Afa-Tabellen, bewertet.
Auflerplanmafiige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn von einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung auszugehen ist. Zuschreibungen
werden unter Beachtung des Wertaufholungsgebots bis maximal zu den fort-
geflihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen, sofern der
Grund fiir die auflerplanmafdige Abschreibung entfallen ist.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder - bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung - dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Finanzanlagen mit einer begrenzten Laufzeit werden bei nicht bonitdtsbe-
dingten Kursschwankungen grundsatzlich nicht wertberichtigt, da die Stiftung
diese Wertpapiere bis zum Ende der Laufzeit hdlt bzw. zu halten grundsatzlich
in der Lage wadre.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennbetrag
unter Beriicksichtigung von angemessenen Wertberichtigungen angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.



Das ausgewiesene Treuhandvermdgen sowie die korrespondierende Treu-
handverpflichtung resultieren aus der Trager- und Treuhdnderschaft fiir die
unselbststdndige Ursulinen-Stiftung.

Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kauf-
madnnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages. Sie sind so bemessen,
dass allen erkennbaren Risiken Rechnung getragen wird.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Rechnungsabgrenzungsposten nach §250 HGB wurden zeitanteilig bemessen.

Die noch nicht abgerechneten Betriebskosten werden mit in den sonstigen
Ertrdgen berticksichtigt, die Gegenwerte sind in den sonstigen Vermogensge-
genstanden aktiviert. Noch nicht abgerechnete erhaltene Betriebskostenvoraus-
zahlungen sind unter den sonstigen Verbindlichkeiten passiviert.

3. Erlauterungen zur Bilanz
3.1. ANLAGEVERMOGEN

Zur Entwicklung des Anlagevermodgens wird auf den Anlagenspiegel (Anlage
zum Anhang) verwiesen.

Der Bilanzposten ,,Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken“ umfasst alle Grundstiicke
und Gebdude der Bischof-Arbeo-Stiftung. Simtliche Gebdude und Grundstiicke
werden vermietet bzw. verpachtet und dienen zur Erzielung einer wirtschaft-
lichen Rendite.

Fir die Grundstiicke, grundstiicksgleichen Rechte und Bauten einschlieflich
der Bauten auf fremden Grundstiicken der Bischof-Arbeo-Stiftung wurde
zuletzt zum 31. Dezember 2019 eine Liegenschaftsbewertung durch sachver-
standige Dritte erstellt. Nach der Vorjahresbewertung sind in dem Posten rech-
nerisch stille Reserven in Hohe von 196,5 Mio. EUR enthalten. Im Geschafts-
jahr 2020 erfolgten ausschliefdlich planmdfige Abschreibungen in Hohe von
1,5 Mio. EUR; auferplanmafiige Abschreibungen waren nicht erforderlich.

Die Finanzanlagen wurden im Jahr 2019 neu strukturiert. Alle bis Oktober 2019
gehaltenen Wertpapierspezialfonds wurden in neue Wertpapierspezialfonds
(,Masterfonds*) iibertragen, die Publikumsfonds sowie die zur langfristigen
Wiederanlage bestimmten Finanzanlagen des Vorjahres wurden ebenso grof-
tenteils in die neuen Masterfonds angelegt. Durch die Corona-Krise beeinflusst
entwickelte sich der Kurs der Masterfonds im ersten Halbjahr 2020 zundchst
negativ, im zweiten Halbjahr konnten die Kursverluste aufgeholt werden.
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WERTPAPIERE DES Buchwerte Kurswerte
ANLAGEVERMOGENS

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Wertpapierspezialfonds 520,8 520,5 561,4 550,6
Immobilienfond 2,3 2,3 2,3 2,3
Gesamt 5231 522,8 563,7 552,9

Zum 31. Dezember 2020 sind in dem Posten Wertpapiere des Anlagevermogens
Wertpapiere mit stillen Reserven (Kurswert abzgl. Buchwert) in Hohe von
40,6 Mio. EUR (Vorjahr: 30,1 Mio. EUR) sowie Wertpapiere mit — voraussicht-
lich nur voriibergehenden - stillen Lasten in Hohe von 0,1 Mio. EUR (Vorjahr:
0,1 Mio. EUR) enthalten. Die Wertentwicklung in den ersten Monaten des
Jahres 2021 hat diese Einschdtzung bereits grundsatzlich bestatigt.

Nachfolgend werden alle Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des §1
Abs. 1 KAGB dargestellt:

ANTEILE AN . Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tagliche Unter-
INVESTMENTVERMOGEN i.S.v. §168 Markt- tung im Riickgabe lassene
KAGB wert zu Geschafts- méglich Abschrei-
Buchwert jahr bungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Investmentfonds
1. AllianzGI-BAS 520.781 561.393 40.612 279 ja 0
Immobilienfonds
1. Aachener Grund-
Fonds Nr. 1 2.286 2.258 -28 18 ja -28

Unter dem Bilanzposten ,,Sonstige Ausleihungen® werden verschiedene Schuld-
scheindarlehen und Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von insgesamt
101,7 Mio. EUR (Vorjahr: 106,4 Mio. EUR) ausgewiesen.

3.2. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen Mietforderungen so-
wie Umlagen und Forderungen gegen die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising und gegen die St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising.

Die Forderungen gegen kirchliche Korperschaften im Vorjahr in Hohe von
1,3 Mio. EUR betrafen eine zweckgebundene Zuwendung.

Die sonstigen Vermogensgegenstdnde enthalten im Wesentlichen Forderungen
gegen Hausverwaltungen (1,4 Mio. EUR, Vorjahr: 1,0 Mio. EUR) sowie Zinsab-
grenzungen (0,5 Mio. EUR, Vorjahr: 0,3 Mio. EUR) und geleistete Betriebs- und
Heizkostenvorauszahlungen (1,4 Mio. EUR, Vorjahr: 1,6 Mio. EUR) an Versor-
gungsdienstleister, die die Stiftung in ihrer Rolle als Vermieter geleistet hat und im
Rahmen von Betriebskostenabrechnungen auf die jeweiligen Mieter umlegen wird.



Ebenfalls in diesem Jahr enthalten ist die Verrechnung mit der Ursulinen-Stiftung
(4,2 Mio. EUR). Die 4,2 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen die fiinfte Tranche der
Investition der Ursulinen-Stiftung in den AllianzGI-SKS-Fonds, die vom Bankkonto
der Bischof-Arbeo-Stiftung als Tragerstiftung abgebucht wurde. Eine Riickbuchung
und Abbuchung vom Konto der Ursulinen-Stiftung erfolgte im Januar 2021.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben wie auch im
Vorjahr samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

3.3. GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Guthaben bei Kreditinstituten haben wie auch im Vorjahr eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

3.4. TREUHANDVERMOGEN

Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen unter Punkt 5. Treuhandvermdgen der
unselbststiandigen Ursulinen-Stiftung.

3.5. STIFTUNGSKAPITAL

Das Kapital der Bischof-Arbeo-Stiftung gliedert sich in das Stiftungskapital, die
Riicklagen sowie den Ergebnisvortrag.

Das Errichtungskapital der Stiftung betrdgt 30,7 Mio. EUR.

Der Kapitalriicklage wurde mit Beschluss der Erzbischéflichen Finanzkommis-
sion vom 24. August 2018 ein Betrag in Hohe von 5,4 Mio. EUR zugefiihrt. Die
Zufiihrung in das freie Vermdgen erfolgte am 6. Juni 2019.

Die im Vorjahr vorgenommene Einstellung in die zweckgebundenen Riick-
lagen umfasst die von der Erzdiozese Miinchen und Freising vereinbarte
Zuwendung von 1,25 Mio. EUR, die ab 2019 iiber einen Zeitraum von finf
Jahren zum Aufbau eines Instituts fiir Safeguarding an der Pédpstlichen Uni-
versitat Gregoriana verwendet werden soll.

Die freie Riicklage wurde gemaf} § 62 Abs. 1 Nr.3 AO gebildet (47,7 Mio. EUR,
Vorjahr: 46,1 Mio. EUR). Die Zunahme resultiert aus der Zufiihrung von
einem Drittel des Ergebnisses aus der Vermogensverwaltung des Geschdifts-
jahres 2020 (1,5 Mio. EUR).

In der Sitzung des Stiftungsrates vom 2. Dezember 2020 wurde fiir ein Projekt
der Erzdiozese Miinchen und Freising ein Forderbudget von 4,0 Mio. EUR zur
Erfiillung des Stiftungszwecks beschlossen. Der Ergebnisvortrag betrdgt unter
Berlicksichtigung der Zufiihrung zur freien Riicklage 19,5 Mio. EUR (Vorjahr:
20,5 Mio. EUR).

3.6. SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE
Bei dem Sonderposten fiir Investitionszuschiisse handelt es sich um 6ffentliche

Dotationen fiir das Objekt Cosimastrafie. Dieser Sonderposten wird entsprechend
der Nutzungsdauer des Gebdudes linear in Hohe von 0,2 Mio. EUR p.a. aufgelost.
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3.7. STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die Bischof-Arbeo-Stiftung ist gemadff dem am 1. Januar 2018 in Kraft getre-
tenen §36a Abs.4 EStG i.V.m. §31 Abs.3 S. 2 InvStG - trotz der vom Finanz-
amt festgestellten Befreiung vom Steuerabzug bei Kapitalertragen - verpflich-
tet, Kapitalertragsteuer auf inldndische Kapitalertrdge abzufiihren, wenn die
Mindesthaltedauer und das Mindestwertanderungsrisiko im Veranlagungszeit-
raum nicht beachtet wurden. Im Zusammenhang mit der Anlage der Stiftung in
Spezialfonds wurden entsprechend der Einschdtzung der steuerlichen Berater
keine Steuerriickstellungen zum 31. Dezember 2020 gebildet, da die Mindest-
haltedauer nicht unterschritten und das Mindestwertdnderungsrisiko nicht
iiberschritten wurden (Vorjahr: 50 TEUR).

3.8. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen zum 31. Dezember 2020 betreffen die Jahres-
abschlusserstellungs- und -priifungskosten in Héhe von 60 TEUR (Vorjahr:
39 TEUR). Im Vorjahr betrafen die Riickstellungen zudem ausstehende Rech-
nungen sowie die Stiftungsratsvergiitung.

3.9. VERBINDLICHKEITEN

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen handelt es sich im
Wesentlichen um Verpflichtungen aus Liefervertragen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber kirchlichen Korperschaften betreffen das
beschlossene Forderbudget fiir Projekte der Erzdiozese Miinchen und Freising
in Hohe von 7,1 Mio. EUR.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich um erhaltene Voraus-
zahlungen fiir noch nicht abgerechnete Betriebskosten fiir das Geschéftsjahr
2020 (1,4 Mio. EUR, Vorjahr: 1,4 Mio. EUR) sowie erhaltene Mietkautionen
(0,8 Mio. EUR, Vorjahr: 0,8 Mio. EUR).

Alle Verbindlichkeiten sind wie auch im Vorjahr innerhalb eines Jahres fdllig.
3.10. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten weist vorausbezahlte Erbbauzinsen
auf. Diese werden entsprechend der Laufzeit der Erbbaurechte {iber 75 Jahre
in Hohe von TEUR 30 p.a. aufgeldst und ertragswirksam vereinnahmt. Des
Weiteren sind dieses Jahr bereits vereinnahmte Mietvorauszahlungen in Hohe
von 17 TEUR fiir 2021 enthalten.

3.11. TREUHANDVERPFLICHTUNGEN

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter Punkt 5. Treuhandvermdogen der
unselbststandigen Ursulinen-Stiftung.



3.12. NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENE GESCHAFTE UND
SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Zum 31. Dezember 2020 sind sonstige finanzielle Verpflichtungen in einem
Umfang von 11,1 Mio. EUR vorhanden, die aus Erbbauzinsverpflichtungen fiir
die Grundstiicke Brienner Strafle und Dachauer Strafle resultieren. Der Erb-
baurechtsvertrag, der beide Grundstiicke umfasst, wurde am 18. Juli 1988
geschlossen und endet am 31. Dezember 2048. Weitere finanzielle Verpflich-
tungen bestehen aus dem Mietvertrag. Der Mietvertrag kann jederzeit mit einer
Frist von sechs Monaten gekiindigt werden. Die sich daraus ergebende finan-
zielle Verpflichtung betrdgt 18 TEUR fiir sechs Monate.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

4.1. ERTRAGE AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG

Die Ertrdge aus Mieten, Pachten und Nebenkosten entfallen im Wesentlichen
auf Ertrdge aus der Vermietung von privat und gewerblich genutzten Miet-
objekten (6,3 Mio. EUR, Vorjahr: 6,3 Mio. EUR) sowie aus der Verpachtung
(0,7 Mio. EUR, Vorjahr: 0,7 Mio. EUR).

Unter dem Posten sonstige Ertrdge sind im Wesentlichen die Ertrdge aus
der Auflosung des Sonderpostens (0,2 Mio. EUR) sowie die Umlagen an
die St. Korbinian-Stiftung der Erzditzese Miinchen und Freising und an die
St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und Freising (0,5 Mio. EUR)
enthalten.

4.2. AUFWENDUNGEN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG

Die Personalaufwendungen in Hohe von 0,2 Mio. EUR betreffen die Mitarbeiter-
innen und Mitarbeiter der Bischof-Arbeo-Stiftung.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen enthalten ausschliefilich planmafiige
Abschreibungen in Hohe von insgesamt 1,5 Mio. EUR (Vorjahr: 1,4 Mio. EUR).

In der Bischof-Arbeo-Stiftung sind sonstige Aufwendungen in Hohe von
3,8 Mio. EUR (Vorjahr: 3,2 Mio. EUR) angefallen. Unter den Posten fallen
insbesondere Haus- und Grundstiicksaufwendungen (2,6 Mio. EUR, Vorjahr:
2,1 Mio. EUR), Aufwendungen fiir Erbpachtzinsen (0,4 Mio. EUR, Vorjahr:
0,4 Mio. EUR) sowie Verwaltungskosten (0,5 Mio. EUR, Vorjahr: 0,3 Mio. EUR).

4.3. FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus Ertrdgen aus Wertpapieren
und Ausleihungen (1,4 Mio. EUR, Vorjahr: 4,5 Mio. EUR). Die 2020 erwirtschaf-
teten ordentlichen Netto-Ertrdge des AllianzGI-BAS belaufen sich auf 9.260 TEUR
und werden planmdfdig 2021 ausgeschiittet. Den Ertragen stehen Aufbewahrungs-
entgelte in Hohe von 60 TEUR (Vorjahr: 38 TEUR) gegeniiber. Bei Einlgsung eines
Rentenwertes entstand ein Buchverlust in Hohe von 0,2 Mio. EUR.
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4.4. ANDERE ERTRAGE FUR DIE FORDERUNG
DER STIFTUNGSTATIGKEIT

Die anderen Ertrdge fiir die Forderung der Stiftungstdtigkeit im Vorjahr resul-
tierten aus der Vereinbarung und der damit verbundenen zweckgebundenen
Zuwendung der Erzdiozese Miinchen und Freising in Héhe von 1,25 Mio. EUR.

4.5. JAHRESERGEBNIS

Gemadf §62 Abs.1 Nr.3 AO wurden 1,5 Mio. EUR (1/3 des Ergebnisses aus der
Vermogensverwaltung 2020) der freien Riicklage zugefiihrt. Der Ergebnisvor-
trag verringerte sich im Geschdftsjahr 2020 trotz des anteiligen Jahresergeb-
nisses aus Vermogensverwaltung aufgrund der Abfiihrung zur Erfiillung des
Stiftungszwecks um per saldo 1,1 Mio. EUR.

5. Treuhandvermogen der unselbststindigen
Ursulinen-Stiftung

Mit notariellem Vertrag vom 6. Dezember 2016 errichtete die Erzdiozese
Miinchen und Freising die Ursulinen-Stiftung als unselbststdndige, gemein-
niitzige kirchliche Stiftung des 6ffentlichen Rechts in Trager- und Treuhdnder-
schaft der Bischof-Arbeo-Stiftung.

Zur Erfiillung der Zwecke der Stiftung hat die Erzdiozese Miinchen und Frei-
sing der Bischof-Arbeo-Stiftung Vermogenswerte in Hohe von 20.000 TEUR
iibertragen, welche als Treuhandvermogen getrennt von anderen Vermogens-
werten zu bewirtschaften sind. Korrespondierend wurde auf der Passivseite
der Posten Treuhandverpflichtung gebildet.

Die Ursulinen-Stiftung hat im Jahr 2020 Anteile am AllianzGI-SKS in Hohe von
TEUR 20.255 erworben.

Nachfolgend werden alle Anteile an Investmentvermogen im Sinne des §1
Abs. 1 KAGB dargestellt:

ANTEILE AN . Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tagliche Unter-
INVESTMENTVERMOGEN i.S.v. §168 Markt- tung im Riickgabe lassene
KAGB wert zu Geschafts- moglich Abschrei-
Buchwert jahr bungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Investmentfonds
1. AllianzGI-SKS 20.255 20.824 569 ©] ja (0]

Zum 31. Dezember 2020 sind in dem Posten Wertpapiere des Anlagevermdgens
Wertpapiere mit stillen Reserven (Kurswert abzgl. Buchwert) in Hohe von
0,6 Mio. EUR enthalten.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung der Ursulinen-Stiftung fiir
das Geschaiftsjahr 2020 sind nachfolgend wiedergegeben.



Bilanz der Ursulinen-Stiftung zum 31.12.2020

AKTIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. ANLAGEVERMOGEN EUR EUR
I. Finanzanlagen

1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 20.254.550,55 0,00
B. UMLAUFVERMOGEN

|. Guthaben bei Kreditinstituten 4148.327,08 20.257.403,37

Summe Aktiva

24.402.877,63

20.257.403,37

PASSIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. EIGENKAPITAL EUR EUR
I. Stiftungskapital

1. Errichtungskapital 20.000.000,00 20.000.000,00
2. Zustiftungskapital 250.000,00 250.000,00

Summe Stiftungskapital

Il. Ergebnisvortrag

20.250.000,00

1.926,27

20.250.000,00

14701

Summe Eigenkapital

20.251.926,27

20.251.470,11

B. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten Foérderprojekte 7.733,08 5.933,26
2. Sonstige Verbindlichkeiten 4143.218,28 0,00
Summe Verbindlichkeiten 4.150.951,36 5.933,26

Summe Passiva

24.402.877,63

20.257.403,37
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Gewinn- und Verlustrechnung

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR

BIS 31. DEZEMBER 2020 2020 2019
EUR EUR

1. Ertrage aus der

Vermdgensverwaltung

a) Spenden 600,00 0,00

b) sonstige Ertrage 2.000,00 7.033,56
2. Aufwendungen fiir die

Vermdgensverwaltung

Sonstige Aufwendungen -1.803,02 0,00
Summe 796,98 7.033,56
3. Sonstige Zinsen und

dhnliche Ertrage 164,15 11,4801
4. Sonstige Zinsen und

dhnliche Aufwendungen -504,97 0,00
ERGEBNIS AUS DER 456,16 8.513,67
VERMOGENSVERWALTUNG =
JAHRESUBERSCHUSS

Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr 1.470,1 -1110,30
6. Abfuhrungen zur Erflillung des

Sitftungszwecks 0,00 -5.933,26
7. ERGEBNISVORTRAG 1.926,27 1.470,1

6. Sonstige Angaben

6.1. ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2020 betrdagt 36 TEUR
und resultiert ausschlieflich aus Abschlusspriifungsleistungen.

6.2. MITARBEITER/-INNEN
Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich fiinf Mitarbeiter beschaftigt.
6.3. BEZUGE DER ORGANE

Fiir die Vergiitung des Stiftungsrates sind der Stiftung im Geschéftsjahr 2020
Kosten in Hohe von 12 TEUR entstanden.!

Die Geschdftsfiihrer sind bei der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen
und Bildungshduser der Erzdiozese Miinchen und Freising angestellt. Die Ge-
samtbeziige wurden zu je 1/3 an die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising und an die St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising weiterbelastet. Auf die Angabe der Gesamtbeziige des
Geschéftsfiihrers im Geschdftsjahr 2020 wird gemdfd §286 Abs.4 HGB verzichtet.

1 Soweit die Mitglieder nicht im Dienst der Erzdiozese stehen.
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6.4. ORGANE DER STIFTUNG

a) Stiftungsrat
Vorsitzende Dr. Stephanie Herrmann
Weitere Mitglieder Dr. Urs Frey, Lehrbeauftragter fiir Betriebswirtschaftslehre
der Universitdt St. Gallen;
Inhaber und Geschdftsfiihrer der 7impact AG
Friedrich Wilhelm Patt, Geschdftsfiihrer
Dr. Sven Schneider, CFO Infineon Technologies AG
Dr. Sandra Krump, Ordinariatsdirektorin

b) Geschaftsfiihrung

Geschaéftsfiihrer  Dr. Stefan Fritz, Geschdftsfiihrer Bischof-Arbeo-Stiftung,
St. Antonius-Stiftung, St. Korbinian-Stiftung
Peter Willisch, weiterer Geschidiftsfiihrer Bischof-Arbeo-Stiftung,
St. Antonius-Stiftung, St. Korbinian-Stiftung

Die Verwaltung erfolgte durch die Geschaftsfithrung der Stiftung.
6.5. NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, {iber die zu
berichten ware, sind nicht erfolgt.

Miinchen, den 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdftsfiihrer
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Anlage zum Anhang

ENTWICKLUNG DES

ANLAGEVERM®GENS Anschaffungskosten
Stand Zugénge Abgénge Umbuchungen Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermdégensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene Konzessio-
nen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 12.010,08 2.832,20 0,00 0,00 14.842,28
Summe immaterielle
Vermdgensgegenstande 12.010,08 2.832,20 0,00 0,00 14.842,28
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundstucksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grund-
stlcken 76.544.062,29 0,00 0,00 0,00 76.544.062,29
2. Technische Anlagen und
Maschinen 459184,46 0,00 0,00 0,00 459184,46
Summe Sachanlagen 77.003.246,75 0,00 0,00 0,00 77.003.246,75
Ill. Finanzanlagen
1. Wertpapiere des Anlagevermogens 522.785118,93 281.246,45 0,00 0,00 523.066.365,38
2. Sonstige Ausleihungen 106.410.097,50 71.700.000,00 76.449.497,50 0,00 101.660.600,00
Summe Finanzanlagen 629.195.216,43 71.981.246,45 76.449.497,50 0,00 624.726.965,38
Gesamtsumme Anlagevermdégen 706.210.473,26 71.984.078,65 76.449.497,50 0,00 701.745.054,41
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
2.455,00 2.365,98
2.455,00 2.365,98
44.459,918,49 45.888.451,49
410.005,00 442.791,00

44.869.923,49

46.331.242,49

523.066.365,38

522.785118,93

101.660.600,00

106.410.097,50

Stand Zugdnge Abgdnge  Zuschreibungen Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR

9.644,10 27438 0,00 0,00 12.387,28
9.644,10 2.743,18 0,00 0,00 12.387,28
30.655.610,80 1.428.533,00 0,00 0,00 32.084.143,80
16.393,46 32.786,00 0,00 0,00 49179,46
30.672.004,26 1.461.319,00 0,00 0,00 32.133.323,26
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30.681.648,36 1.464.062,18 0,00 0,00 32.145.710,54

624.726.965,38

629.195.216,43

669.599.343,87

675.528.824,90
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1. Allgemeine Angaben zur Bischof-Arbeo-
Stiftung fiir kirchliche Schulen und
Bildungshauser in der Erzdiozese Miinchen
und Freising

Seit Beginn der Christianisierung in Bayern haben die katholischen Bischofe
Bildung und Erziehung in hervorragender Weise gepflegt. Mit der nachhal-
tigen Sicherung des Bestands kirchlicher Bildungseinrichtungen unterstiitzt
die Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen und Bildungshduser in der
Erzdidzese Miinchen und Freising (im Folgenden: Bischof-Arbeo-Stiftung)
die Verkiindigung und ein Grundanliegen der katholischen Kirche (can. 793 -
806 CIC).

Die Erzdiozese hat am 5. Mai 1993 eine auf Dauer angelegte zweckbestimmte
Stiftung errichtet, deren jahrliche Ertrdgnisse gemaf} den gesetzlichen Regeln
des Bayerischen Stiftungsgesetzes fiir Zwecke der Bildung eingesetzt werden
sollen. Damit soll die Forderung von Bildung und Erziehung in der Erzdiozese
Miinchen und Freising zusdtzlich zu den Einkiinften aus Sammlungen und
Kirchensteuern nachhaltig sichergestellt werden.

Die Bischof-Arbeo-Stiftung ist eine kirchliche Stiftung des 6ffentlichen Rechts
gem. Art. 21 ff. des Bayerischen Stiftungsgesetzes.

Die Stiftung hat die Aufgabe und das Ziel, kirchliche Schulen, Kindergarten
und -krippen sowie aufierschulische Bildung in sonstigen kirchlichen Bildungs-
hdusern in der Erzdiozese Miinchen und Freising durch Bereitstellung von
Gebduden und/oder Betriebszuschiissen zu fordern. Die Stiftung erfiillt ihren
Stiftungszweck durch Bereitstellung ihrer Betriebsmittel und Gebdude insbe-
sondere an die Erzdidzese Miinchen und Freising, die sie ausschliefllich zu den
genannten Zwecken verwenden darf.

2. Vermogenserhaltung und Verwirklichung
des Stiftungszwecks

Zum Nachweis der Kapitalerhaltung auf den Abschlussstichtag ist dem zu er-
haltenden Kapital das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Eigenka-
pital gegentiberzustellen. Im Falle der realen Kapitalerhaltung ist zur Ermittlung
des zu erhaltenden Kapitals das Stiftungskapital zu indexieren, um das zu
erhaltende Kapital zu ermitteln.

Das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Kapital zum 31. Dezember
2020 entspricht der Summe aus dem Stiftungskapital, der Kapitalriicklage so-
wie aus der freien Riicklage und betragt 662,2 Mio. EUR und liegt damit {iber
dem indizierten, zu erhaltenden Kapital (Errichtungs- und Zustiftungskapital,
jeweils erhoht um die ab Zufluss pro Jahr ab dem 31. Dezember 2015 gemes-
sene Kerninflationsrate) in Hohe von 537,9 Mio. EUR.

Die reale Erhaltung des Stiftungskapitals, das heifst der Ausgleich der inflations-
bedingten Geldentwertung, wurde erfiillt. Der Stiftungszweck wurde bisher



durch regelmdflige Zuwendungen an die Erzdiozese Miinchen und Freising,
welche die finanziellen Mittel zur Erfiillung des Stiftungszwecks der Stiftung
verwendet, verwirklicht. Die Entscheidungsfindung iiber die Verwendung der
im Geschdftsjahr 2019 erwirtschafteten Ertrage erfolgte im Geschaftsjahr 2020
auf Basis eines projektbezogenen Antrags- und Vergabeverfahrens. Im Rahmen
des mehrstufigen Verfahrens bewilligte die Stiftung unter anderem einen
Zuschuss in Hohe von 4,0 Mio. EUR fiir die Sanierung und Aktivierung des
Ursulinenklosters Landshut, das als Schulgebaude fiir die Ursulinen-Realschule
dient. Uber die Verwendung fiir den Stiftungszweck des im Geschiftsjahr
2020 insbesondere aus der Vermietung und den Finanzanlagen erwirtschaf-
teten Ergebnisses in Hohe von 4,6 Mio. EUR, abziiglich der Zufiihrung von
1,5 Mio. EUR in die freie Riicklage, sowie die Bildung weiterer Riicklagen ist
planmafig im nachfolgenden Geschaftsjahr, d.h. 2021, zu entscheiden.

3. Wirtschaftsbericht
3.1. WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) Deutschlands sank im Jahr
2020 um 5,0% (2019: + 0,6%).! Die Zahl der Erwerbstatigen in Deutschland
ist zum Jahresende um rund 470.000 Personen (1,0% ) im Vergleich zum Vor-
jahr gesunken.? Damit unterschritt sie wieder die im Vorjahr erstmals erreichte
45-Millionen-Schwelle. Im Jahresdurchschnitt 2020 registrierte die Bundes-
agentur flir Arbeit knapp 2,7 Millionen Arbeitslose, rund 19 % mehr als im
Vorjahr.? Die Arbeitslosenquote belief sich damit auf durchschnittlich 5,9 %
(Vorjahr: 5,0%).* Die durchschnittliche Geldentwertung gemessen am inldndi-
schen Verbraucherpreisindex lag bei + 0,5% (Vorjahr: +1,4%).°

Die Anzahl der Erwerbstdtigen in Bayern belief sich im Jahresdurchschnitt 2020
auf rund 7,65 Millionen.® Dies entsprach einem Riickgang um 1,0% zum Vor-
jahresdurchschnitt. Die Arbeitslosenquote in Bayern lag 2020 durchschnittlich
bei 3,6 % (Vorjahr: 2,8%).” Die absolute Zahl an Arbeitslosen stieg in Bayern
entsprechend auf rund 317.000 Personen. Die Auswirkungen der Pandemie auf
den Arbeitsmarkt Bayern sind somit deutlich zu erkennen.

3.2. JAHRESVERLAUF UND LAGE DER
BISCHOF-ARBEO-STIFTUNG

Primdres Ziel der Vermogensanlage ist der reale, d.h. inflationsgeschiitzte Erhalt
der Vermogensmasse. Die Vermogensanlage zur Generierung von Ertrdgen ist
dem Primat des langfristigen Kapitalerhalts daher nachgeordnet. Unter Beriick-
sichtigung dieses primdren Ziels sind die Ertragschancen des Vermogens zu op-
timieren, um die fiir die Erfiillung des Stiftungszwecks und damit letztendlich
die Erfiillung kirchlicher Aufgaben zur Verfiigung stehenden Mittel zu erhohen.
Um diese Ziele zu erreichen, hat die Stiftung im Jahr 2019 ihre Anlageziele in
den Bereichen Vermogenserhaltung, Ertrag, Sicherheit und Nachhaltigkeit in

1 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2112/umfrage/veraenderung-des-bruttoinlandprodukts-im-ver-
gleich-zum-vorjahr/.

2 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1376/umfrage/anzahl-der-erwerbstaetigen-mit-wohnort-in-deutschland,.
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1319/umfrage/arbeitslosenzahl-in-deutschland-jahresdurchschnittswerte,/.
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1224 /umfrage/arbeitslosenquote-in-deutschland-seit-1995/.
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/_Grafik/_Interaktiv/vpi-deutschland-monate-jd.html.
https://www.statistik.bayern.de/presse/mitteilungen/2021 /pm23/index.html.
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2517 /umfrage/entwicklung-der-arbeitslosenquote-in-bayern-seit-1999,/.
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einem Anlageplan konkretisiert. Die im selben Jahr vollzogene Neuordnung
samtlicher Kapitalanlagen erfolgte in Ausrichtung an den dort festgeschriebenen
Anlagezielen.

Demnach strebt die Stiftung die reale Vermdgenserhaltung ab dem Stichtag
31. Dezember 2015 auf Basis der Inflation an. Das Ertragsziel besteht in einer
Mindestausschiittung von 1% p.a., bemessen am Grundstockvermdogen. Das
Risiko im investierten Gesamtvermogen soll auf Verluste beschrankt bleiben,
die sich innerhalb von sieben Jahren mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 %
kompensieren lassen - zuziiglich Inflationsausgleich. Die Zielsetzung im Nach-
haltigkeitsbereich besteht darin, jeden einzelnen Vermdgenswert einer Nach-
haltigkeitsstrategie zuordnen zu konnen.

Im Anlagesegment der borsengehandelten Wertpapiere wurde die erst im
Herbst 2019 neu aufgesetzte Spezialfondsstruktur mit dem Einbruch der Wert-
papiermdrkte infolge der COVID-19-Pandemie bereits im Friihjahr 2020 einer
erheblichen Belastung ausgesetzt. Diese und die darauffolgende Erholungsbe-
wegung, insbesondere an den Aktienmadrkten, pragten die Vermogensentwick-
lung der Stiftung im Jahresverlauf.

Die Neuausrichtung der Anlagestrategie im Vorjahr hatte unter anderem eine
globalere Diversifikation der liquiden Anlagen sowie eine konsequentere
Orientierung an den langfristigen Anlagezielen verfolgt. Anders als zuvor in-
vestierte die Stiftung gemeinsam mit ihren Schwesterstiftungen nicht mehr in
aus Aktien und Anleihen gemischte (,,Multi-Asset”-) Mandate mit unterschied-
lichen Sicherungskonzepten, sondern in sechs reine Anleihe- und vier reine
Aktienmandate. Auf ein iibergreifendes Sicherungskonzept, etwa auf Basis von
Derivaten (,Risiko-overlay“), wurde zu Gunsten einer ausgewogenen strategi-
schen Allokation verzichtet. In der Konsequenz folgte die Wertentwicklung des
Stiftungsportfolios weitestgehend der Wertentwicklung der investierten Markte
und verlor bis zu -14,1 % im Marz 2020.

In enger Absprache mit den Stiftungsgremien, den Asset-Managern und Bera-
terinnen/Beratern hielt die Geschdftsfiihrung in der Krisensituation an der im
Vorjahr beschlossenen strategischen Allokation fest. Mangels entsprechender
Vorgaben waren die Portfoliomanager in keinem Anlagesegment zu Verkdufen
anldsslich der Kursentwicklung gezwungen. Auf diese Weise mussten die zeit-
weise erlittenen Kursverluste nicht realisiert werden. Auch die Frage des rich-
tigen Wiedereinstiegszeitpunktes stellte sich nicht. Auf diese Weise konnte das
Stiftungsportfolio auch an der stetigen Erholungsbewegung der Aktienmadrkte
im weiteren Jahresverlauf partizipieren und das Anlagejahr mit einer positiven
Gesamtperformance in Hohe von rund 2,0 % beschliefien.

Die im Betrachtungszeitraum erwirtschafteten Zins- und Dividendenertrdge aus
den Wertpapierspezialfonds beliefen sich nach Kosten auf 9,3 Mio. EUR. Plan-
mafig erfolgte die Ausschiittung an die Stiftung erst im Jahr 2021. Die genannten
ordentlichen Ertrage sind daher erst in der Rechnungslegung des Folgejahres
ausgewiesen und fiir das Jahr 2020 lediglich als stille Reserven erfasst.



Im Segment der direkt investierten Schuldscheindarlehen und Inhaberschuld-
verschreibungen erhielt die Stiftung im Berichtsjahr Riickzahlungen aus Fallig-
keiten und Verkdufen im Gesamtwert von 76,4 Mio. EUR. Davon reinvestierte
sie 71,7 Mio. EUR im selben Segment primdr in Neuemissionen verschiedener
Unternehmen aus dem Finanzsektor. Der gewichtete durchschnittliche Zins
veranderte sich durch die im Berichtsjahr vorgenommenen Umschichtungen
von 0,7 % auf 1,0%, die durchschnittliche Restlaufzeit verldngerte sich von
11,6 Jahren auf 18,2 Jahre. Die tatsachliche Laufzeit kann kiirzer ausfallen,
weil einige der neu investierten Titel seitens der Emittenten kiindbar sind.

Im Ergebnis erreichte die Stiftung ihre eingangs beschriebenen Anlageziele
in den Kategorien Vermogenserhaltung und Ertrdge ganz, in der Kategorie
Nachhaltigkeit zu 68,5% . Wahrend die Anlagesegmente der borsengehandelten
Wertpapiere und der direkt investierten Schuldscheindarlehen mit einem Nach-
haltigkeitskonzept ausgestattet sind, steht dieses beim derzeit vorhandenen
Immobilienbestand noch aus.

In ihrem Immobilienbestand befindet sich die Bischof-Arbeo-Stiftung mit
ihrem Hauptmieter im Biiro- und Gewerbeobjekt Brienner Strafie 59 in Ver-
handlungen iiber eine weitere Mietvertragsverlangerung fiir eine Teilfldche der
bisherigen Mietflache und hat sich auf eine marktiibliche Umstellung der Miete
auf die Bruttogrundfldache geeinigt. Hiernach steigt die Miete je Quadratmeter
auf 27 EUR/m? BGF. Die finale Vertragsunterzeichnung bedarf noch der ab-
schlieflenden Gremiengenehmigung auf Mieterseite. Fiir diejenigen Flachen,
die der Mieter nach Auslauf des jetzigen Vertrages nicht mehr mieten mochten,
fiihren wir Gesprdche mit Mietinteressenten.

Die seit mehreren Jahren leerstehenden Flachen der ehemaligen Bank-Filiale
sowie der Versicherung wurden fiir das durch die Landeshauptstadt Miinchen
geforderte Projekt ,,Miinchner Haus der Schiilerinnen und Schiiler zu markt-
iiblichen Konditionen an diese vermietet.

Im Bereich der Einzelhandelsfldchen fiihrten die im Zuge der Pandemie-Maf3-
nahmen verhdngten Einschrankungen des Geschaftsbetriebs zu einem Riick-
gang der Mieteinnahmen. Um einen Beitrag zur wirtschaftlichen Entlastung
von zwei betroffenen Mietern zu leisten, verzichtete die Stiftung bei diesen
beiden Mietern auf die geschuldete Monatsmiete fiir den Zeitraum April 2020.
Aktuell fihrt die Stiftung mit einzelnen Ladenmietern Gesprache, um durch
eine enge Kommunikation und gegebenenfalls erforderliche Vereinbarungen
die Bildung von Leerstanden zu vermeiden.

Eine umfangreiche Sanierungsmafinahme erfolgte im gréfiten Wohnobjekt des
Portfolios, im Umgriff der Cosimastrafle. Dort wurde Anfang November eine
liber mehrere Jahre geplante Sanierung des kompletten Trinkwassersystems
der rund 300 Wohneinheiten umfassenden Wohnanlage umgesetzt, welche
innerhalb des Zeit- und Kostenbudgets durchgefiihrt werden konnte.

Portfolio-iibergeordnet finden fiir alle Immobilien Planungen zu Investitions-
mafinahmen statt, um den Wohnwert in einem sozial ausgewogenen Rahmen
und in den Grenzen des Miinchner Mietspiegels zu erhalten und zu verbessern.
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Vermoégenslage

Die Bilanzsumme der Bischof-Arbeo-Stiftung belduft sich zum 31. Dezem-
ber 2020 auf 743,8 Mio. EUR im Vergleich zu 734,0 Mio. EUR im Vorjahr. Das
Anlagevermogen besteht dabei im Wesentlichen aus Sachanlagen in Hohe
von 44,9 Mio. EUR (Vorjahr: 46,3 Mio. EUR) und Finanzanlagen in Hohe von
624,7 Mio. EUR (Vorjahr: 629,2 Mio. EUR). Im Umlaufvermdgen sind Forderun-
gen und sonstige Vermogensgegenstinde in Hohe von 8,1 Mio. EUR (Vorjahr:
5,2 Mio. EUR) sowie Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 41,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 33,0 Mio. EUR) enthalten.

Der Riickgang der Position Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
auf fremden Grundstiicken resultiert aus planmafigen Abschreibungen auf
Sachanlagen (Immobilien) (1,5 Mio. EUR). Die Zunahme bei den Wertpapieren
des Anlagevermdgens von 522,8 Mio. EUR im Jahr 2019 auf 523,1 Mio. EUR im
Geschadftsjahr 2020 resultiert aus Ausschiittungen im Geschaftsjahr, die unmit-
telbar in neue Fondsanteile reinvestiert wurden.

Der Riickgang bei den sonstigen Ausleihungen von 106,4 Mio. EUR im Vorjahr
auf 101,7 Mio. EUR im Geschdftsjahr 2020 ist das Ergebnis von planmaéfiigen
Riickfiihrungen falliger und teilfdlliger Schuldscheindarlehen.

Das Gesamtvermogen der Bischof-Arbeo-Stiftung ist zu einem Betrag von
700,4 Mio. EUR (Vorjahr: 700,0 Mio. EUR) durch das Eigenkapital finan-
ziert. Den grofiten Teil stellt dabei das Stiftungskapital mit 506,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 506,1 Mio. EUR) dar. Die Riicklagen betreffen die Kapitalriicklage
mit 108,5 Mio. EUR (Vorjahr 108,5 Mio. EUR) sowie die freie Riicklage mit
47,7 Mio. EUR (Vorjahr: 46,1 Mio. EUR). Der Ergebnisvortrag belduft sich im
Geschdftsjahr auf 19,5 Mio. EUR (Vorjahr: 20,5 Mio. EUR).

Die Zunahme der freien Riicklage resultiert aus der Zufithrung von einem Drittel
des Ergebnisses aus der Vermogensverwaltung (1,5 Mio. EUR).

Die Eigenkapitalquote betrdgt ohne Beriicksichtigung des Treuhandvermogens
und der korrespondierenden Treuhandverpflichtung 97,4 % (Vorjahr: 98,1 %).

Finanzlage

Die liquiden Mittel belaufen sich auf 41,8 Mio. EUR (Vorjahr: 33,0 Mio. EUR),
wodurch sich zum 31. Dezember 2020 sowie fiir das Vorjahr eine Liquiditat
1. Grades deutlich iiber 100 % ergibt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten kdnnen durch ausreichend zur Verfiigung
stehende liquide Mittel bedient werden. Die Bischof-Arbeo-Stiftung war im Jahr
2020 jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.



Ertragslage
Das Jahresergebnis 2020 ist mit 4,6 Mio. EUR positiv und setzt sich wie folgt
zusammen:

ERTRAGSLAGE 2020 2019

TEUR TEUR
Ertrage 9.078 9.0M
Aufwendungen -5.447 -4.722
Finanzergebnis 1134 3.739
Steuern vom Einkommen und Ertrag O -50
Sonstige Steuern =171 =171
Der Ursulinen-Stiftung zuzurechnendes Ergebnis O 0
Ergebnis aus der Vermdgensverwaltung 4.594 7.807
Ergebnis aus der sonstigen Stiftungstatigkeit 0 1.250
Jahresergebnis 4.594 9.057

Ergebnis aus der Vermdgensverwaltung

Die ,Mieten, Pachten und Nebenkosten“ sind im Geschdftsjahr insbesondere
aufgrund der Mietanpassung in 2019 mit dem Hauptmieter in der Brienner
Strafe entgegen der Prognose gestiegen. Die Aufwendungen im Jahr 2020 in
Hohe von 5,4 Mio. EUR (Vorjahr: 4,7 Mio. EUR) betreffen planmadfiige Ab-
schreibungen auf Sachanlagen (1,5 Mio. EUR) sowie sonstige Aufwendungen.
Die sonstigen Aufwendungen in Hohe von 3,8 Mio. EUR stellen im Wesentli-
chen Haus- und Grundstiicksaufwendungen sowie Verwaltungskosten dar.

Im Finanzergebnis sind im Wesentlichen die Ertrdge aus Wertpapieren enthal-
ten. Die in 2020 erwirtschafteten ordentlichen Netto-Ertrdge des AllianzGI-BAS
belaufen sich auf 9,3 Mio. EUR und werden planmafig in 2021 ausgeschiittet.
Unter Berlicksichtigung dieser Ertrage haben sich die Ertrdge aus Wertpapieren -
entgegen der Prognose des Vorjahres von riickgangigen Ertragen - deutlich positiv
entwickelt.

Zinsertrage auf Tages- und Festgelder fielen, wie auch in den Vorjahren nicht
mehr in nennenswertem Umfang an.

Die sonstigen Steuern betreffen ausschliefilich Grundsteuern.

Gesamtaussage zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Das bilanzielle Vermdgen der Stiftung hat sich im Berichtsjahr erhoht. Die
Gewinn- und Verlustrechnung weist ein positives Ergebnis aus. Die Gesamtent-
wicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bischof-Arbeo-Stiftung
im Geschaftsjahr 2020 - inklusive der Ausschiittungen aus den Wertpapier-
spezialfonds im Geschdftsjahr 2021, die wirtschaftlich dem Geschdftsjahr 2020
zuzurechnen sind - ist insoweit positiv und liegt iiber dem Vorjahresniveau.
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4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
4.1. PROGNOSEBERICHT

Zum Ende des Berichtszeitraums dauert die Pandemie-Situation weiter an.
Sie wirkt sich unterschiedlich auf die einzelnen Anlagesegmente aus und
erschwert mittelfristige Prognosen. Wahrend der Dienstleistungssektor und
der Einzelhandel im In- und Ausland weiterhin unter den Folgen der weitrei-
chenden Kontaktbeschrankungen leiden, wirken Industrie und Kapitalmarkte
erholt und verhalten zuversichtlich. Den Immobilienmarkt treffen die Folgen
vor allem im Hotel- und Biirosegment. Die Finanzbranche versucht sich gegen
einen moglichen Anstieg der Firmeninsolvenzen zu wappnen, die nach dem
Auslaufen der staatlichen Forderung und der insolvenzrechtlichen Moratorien
zu befiirchten sind.

Die Kapitalmadrkte zeigen sich weiterhin stabil, zeitweise sogar optimistisch bis
euphorisch. Hauptgriinde dafiir diirften die zunehmende Impfstoffversorgung
gegen COVID-19 und die sich stabilisierende politische Situation in den USA
sein. Allerdings gelten die Kurse in fiihrenden Indizes nach ihrer starken Erho-
lung gegen Jahresende 2020 als tendenziell teuer. Auch starkere Riickschldge
lassen sich daher nicht ausschliefen.

Im Wertpapierbereich setzt die Stiftung daher weiterhin auf eine breite globale
Diversifizierung, die auch den unterschiedlich starken Belastungen einzel-
ner Regionen mit den Pandemie-Folgen Rechnung tragt. Insgesamt sollte im
Geschdftsjahr 2021 der Beitrag der Wertpapierportfolios zur Vermogenser-
haltung leicht unter dem Vorjahresniveau liegen. Fiir den Vergleich wurden
die im Geschdftsjahr 2020 erwirtschafteten Ertrdge der Wertpapierspezialfonds
(9,3 Mio. EUR), die erst im Geschdftsjahr 2021 zur Ausschiittung gekommen
sind, im Vorjahreswert mitberiicksichtigt. Wahrend die in den Wertpapier-
spezialfonds erwirtschafteten Zinsertrdge im Vergleich zum Vorjahr stabil
bleiben diirften, ist jedoch mit einem Riickgang der ebenfalls enthaltenen
Dividendenertrdge infolge der im Geschaftsjahr 2020 in vielen Branchen
gesunkenen Gewinne um ca. 30% zu rechnen.

Auf die Immobilienwerte diirfte sich das Szenario erst zeitversetzt und weniger
stark auswirken, da der grofite Teil des Portfolios aus Wohnimmobilien im
mittleren Preissegment in Miinchen besteht und dieses Immobiliensegment auf
exogene wirtschaftliche Schocks in der Vergangenheit weniger stark reagierte
als andere Immobiliensegmente. Kurzfristige Effekte konnten gleichwohl ein-
treten, wenn einzelne Wohnungsmieter oder kleinere Gewerbemieter zeitweise
ihre Miete nicht oder nicht vollstdndig zahlen kénnten. Aufgrund der kleintei-
ligen Vermietung und des fortbestehenden strukturellen Nachfrageiiberhangs
nach bezahlbarem Wohnraum in Miinchen diirften die wirtschaftlichen Aus-
wirkungen aber tempordr und iiberschaubar bleiben. Der einzige wirtschaftlich
fiir das Gesamtportfolio erhebliche Mietvertrag besteht iiber das Mietobjekt
Brienner Strafle 59 mit 6.950 m? Biirofliche und 440m? Nebenfldchen. Es gibt
zwar bisher keine erkennbaren Hinweise auf einen Mietausfall oder Mietkiir-
zungsiiberlegungen des Hauptmieters. Erhebliche negative Effekte waren aber
fiir das Jahr 2022 zu erwarten, sofern es nicht gelingt, einen Nachmieter fiir
die ca. 3.000 m? Biirofldchen in der Brienner Strafie ab Februar 2022 zu finden.
Welchen Umfang der Riickgang im Gesamtjahr einnehmen wird, hangt von der



Dauer der behordlich verhdngten Kontakteinschrankungen ab und ist derzeit
nicht abzusehen. Die betreffenden Ladenflichen nehmen weniger als 1% der
Gebdudegesamtfldche ein.

Fiir die Wohnanlage in der Cosimastrafie wurde bereits Ende 2020 eine Capex-
Planung erstellt, welche die fiir die kommenden Jahre erforderlichen Mafinah-
men darstellt. Diese sind fiir den Planungszeitraum unter Beriicksichtigung
der Kosten fiir notwendige Mafinahmen, sowie der geplanten Ertrage anderer
Objekte so zu gestalten, dass die Ertragslage des Portfolios insgesamt eine
moglichst geringe Volatilitat aufweist.

In 2021 wird mit einer Restzahlung fiir die Sanierungsmafinahmen Cosima-
strafle gerechnet. Dem gegeniiber stehen die Vermietungsentwicklungen in der
Brienner Strafie 59 sowie der Cosimastrafle. Abhdngig vom Zeitpunkt mogli-
cher Nachvermietungen diirfte in etwa das Vorjahresniveau erreicht werden.
Das im Lagebericht 2019 unterstellte Szenario, in dem ein Ertragsriickgang von
S bis 10% befiirchtet wurde, hat sich nicht eingestellt. Bisher haben nur ver-
einzelt Mieter Stundungen angefragt, sodass fiir den Prognosezeitraum keine
wesentlichen Mietausfélle zu erwarten sind.

4.2. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Wertentwicklungen der Wertpapiere und sonstigen Finanzanlagen der
Bischof-Arbeo-Stiftung sind vor allem von allgemeinen Marktentwicklungen
abhdngig. Diesbeziigliche Risiken stellen Bonitdts-, Zinsanderungs-, Markt-
und Wahrungsrisiken dar. Unter den Anlageinstrumenten befinden sich
vorrangig Wertpapierspezialfonds. Die Risiken, die im Zusammenhang mit
Wertpapieren existieren, werden im Rahmen eines turnusmafigen Reports
mindestens monatlich gemessen und von der Geschdftsfiihrung an den Vermo-
gensanlagerat berichtet. Dieser priift quartalsweise die strategische Allokation
auf moglichen Anpassungsbedarf. Seit dem 1. Januar 2021 lassen sich Ge-
schéftsflihrung und Gremien dabei vom Investment-Consulting-Unternehmen
FAROS Fiduciary Management AG unterstiitzen. In kritischen Marktphasen
berichtet die Geschdftsfiihrung mindestens im Wochenturnus in Form von Ad-
hoc-Berichten an den Vermogensanlagerat und schldgt erforderlichenfalls Maf3-
nahmen etwa in Gestalt von Allokationsanpassungen oder Absicherungen vor.
Die Kapitalanlagen werden im Rahmen einer strategischen Allokation in derzeit
acht Marktsegmente und zehn Asset-Manager gestreut. Die im Jahr 2019 auf-
und umgesetzte strategische Allokation soll mit ihrer globaleren Ausrichtung
die Abhangigkeit des Ergebnisses von der Entwicklung des europdischen Wirt-
schaftsraums reduzieren und auch Chancen in Schwellenldndern nutzen. An-
gesichts des zeitlich unbegrenzten Anlagehorizonts der Stiftung und der daraus
resultierenden Moglichkeit, auch Erholungszeitraume nach Verlustphasen aus-
zunutzen, ohne die Verluste realisieren zu miissen, werden Wertschwankungen
im Anlagebereich hingenommen. Die vorhandenen Guthabenbestdande bei Ban-
ken sind nach wie vor dem Risiko negativer Verzinsung ausgesetzt.

Die Immobilienobjekte der Bischof-Arbeo-Stiftung sind derzeit nahezu voll-
standig vermietet. Mieterhohungen werden unter Wahrnehmung sozialer Ver-
antwortung, das heifst im Wohnbereich mit Augenmaf fiir die Bediirfnisse
einzelner Mieter und fiir den gesellschaftlichen Bedarf nach erschwinglichem
Wohnraum, vorgenommen. Die Anpassungen schopfen das rechtlich mdégliche
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Maf} daher regelmafiig nicht vollstdndig aus. Da weiterhin grofier Anlagebe-
darf institutioneller Anleger und vermogender Privatinvestoren besteht, die
mit langfristiger Halteperspektive vor allem die Anlageziele ,, Werterhalt“ und
,Ausschiittungsrendite bei geringer Volatilitat” verfolgen, ist aber auch eine
Verlagerung aus anderen Immobiliensegmenten in das Segment ,, Wohnimmo-
bilien“ moglich. Gerade im gewerblichen Vermietungssektor kann eine sich
verandernde wirtschaftliche Lage mittelfristig negative Auswirkungen auf die
Mietertrdge haben. Die Folgen der mit der Corona-Krise einhergehenden Ein-
schrankungen des Geschaftsbetriebs fiir die regionale Wirtschaft, insbesondere
im Einzelhandel und damit auch auf den Gewerbeimmobilienmarkt, sind der-
zeit noch nicht absehbar, da sie insbesondere von der Dauer der von staatlicher
Seite verhdngten Kontaktbeschrankungen abhdngen.

Das im Erbbaurecht vergebene Grundstiick der Bischof-Arbeo-Stiftung ist
vollstindig mit Eigentumswohnungen bebaut und vollstandig vermarktet.
Die Erbbauzinsen sind wertgesichert, sodass auf langere Sicht mit steigenden
Erbbauzinsen zu rechnen ist. Den sozialen Bediirfnissen einzelner Erbbau-
berechtigter sowie dem gesellschaftlichen Bedarf an bezahlbarem Wohnraum
wird dabei mit Augenmaf} Rechnung getragen. Anpassungen setzt die Stiftung
grundsdtzlich vertragsgemadfl um. Bei der Vergabe finden gegebenenfalls so-
ziale Aspekte Beriicksichtigung. Ein Risiko beispielsweise aufgrund vermehrter
Ausfille bei den Erbbauzinszahlungen einzelner Wohnungserbbauberechtigter
zeichnet sich derzeit nicht ab.

Aufgrund des zunehmenden Alters der Immobilienobjekte der Bischof-Arbeo-
Stiftung ist flir die ndchsten Jahre mit einem erhdhten Instandhaltungs- und
Instandsetzungsaufwand zu rechnen. Bei der Wohnanlage in der Cosimastrafie
sowie dem Wohn- und Geschdftshaus in der Dachauer Strafle sind umfang-
reiche Sanierungsmafnahmen vorzunehmen.

Das Gewerbeobjekt in der Brienner Strafie 59 ist mit Ausnahme kleinerer
Gewerbefldchen im EG ausschliefilich an einen Hauptmieter vermietet. Das
Mietverhadltnis ist befristet und endet zum 31. Januar 2022. Aufgrund des
Gebdudealters und der nicht mehr zeitgemafien Haustechnik sind Sanierungs-
kosten in Hohe von iiber 10 Mio. EUR zu erwarten, um einen neuen langfristigen
Mietvertrag auf einem hohen Mietniveau schlieften zu konnen. Vor diesem
Hintergrund sollen alle denkbaren Alternativen, einschlieflich eines Abrisses
des derzeitigen Gebdudekorpers, baurechtlich und technisch gepriift werden.
Ein Neubau anstelle des derzeitigen Bestandsgebdudes konnte eine wirtschaft-
lich sinnvolle Alternative sein, wenn durch eine bessere Grundstiicksausnut-
zung und Flachenaufteilung erheblich mehr Mietfldche realisierbar ware. Die
Priifung der Alternativen muss eine vollstindige Kostenermittlung beinhalten,
um als Grundlage fiir eine derartige Entscheidung dienen zu konnen. Die Kosten
werden das Ergebnis der ndchsten Jahre aus diesen Objekten negativ beein-
flussen. Die umfangreiche Sanierung und gegebenenfalls ein Neubau fiihren
im Gegenzug mittelfristig zu einer deutlichen Ertrags- und Wertsteigerung
und stdrken damit auf Dauer die Erfiillung des Stiftungszweckes durch die
Bischof-Arbeo-Stiftung.

Aus diesem Grund wurde bereits begonnen, insbesondere die Mietvertrage
iiber eine Nachvermietung an den derzeitigen Hauptmieter und die Vermietung
an die Landeshauptstadt Miinchen fiir das Miinchner Haus der Schiilerinnen



und Schiiler zu synchronisieren, um einen ausreichenden Planungshorizont
fiir eine zukiinftige Nutzung zu haben und durch einen gleichmafiigen Miet-
auslauf moglichst wenig Leerstand zu riskieren.

Weitere groflere Mafinahmen sind bis zum Ablauf der Anschlussvermietungen
2024 nicht geplant, sodass die im Zuge der Anschlussvermietungen generierten
Miet-Mehreinnahmen fiir die Kompensation von Kosten fiir notwendige Sanie-
rungsmaftnahmen in anderen Objekten des Portfolios zur Verfiigung stehen.

Insgesamt tragt das Immobiliensegment dazu bei, die Stiftung bei der Er-
reichung ihrer Anlageziele unabhdngiger von den Entwicklungen an den
Kapitalmarkten zu machen: Die Grundstiickswerte erhalten das Vermogen real,
die Mieteinnahmen verstetigen die fiir die Zweckverwirklichung bendtigten
Ertrage.

Angesichts der aufgrund der staatlichen Stiitzungsmafinahmen weltweit er-
heblich angewachsenen Staatsverschuldung erscheint mittelfristig eine weitere
Verlagerung von Geld- in Sachwerte angeraten. Neben der bereits eingeleiteten
Investitionstatigkeit im Bereich Immobilien sind auch alternative Investments
etwa in den Segmenten Privatmadrkte/Infrastruktur oder Impact Investing zu
priifen, sofern sie den strengen Nachhaltigkeitsanforderungen der Stiftung
gerecht werden.

Der kirchliche Charakter der Stiftungen und ihres Vermdgens verpflichtet diese,
durch ihr Handeln fiir den Erhalt der Lebensgrundlagen und der sonstigen
Rahmenbedingungen fiir ein Gelingen menschlichen Lebens zu sorgen. Bei der
Bewirtschaftung des Vermogens hat daher die Frage grofies Gewicht, ob die
getdtigten Investments dazu einen positiven Beitrag leisten oder die Erreichung
dieser Ziele erschweren. Daraus ergibt sich die Verpflichtung der Kirche und
kirchlicher Rechtstrdger zu einem in Einklang mit ihrer (Sozial-)Lehre stehen-
den, insbesondere ethisch-nachhaltigen Investitionsverhalten. Die konsequente
Beschrdankung auf in diesem Sinne nachhaltige Anlagen kann auf lange Sicht
auch zu einer Risikoreduzierung im Portfolio beitragen, da Verstofie gegen Um-
welt-, Sozial- oder Management-Standards in aller Regel auch wirtschaftliche
Risiken wie PR- und Gerichtskosten oder Strafzahlungen nach sich ziehen.
Aus ideellen wie praktischen Griinden hat der Stiftungsrat dem Management
daher die okologische, soziale und ethische Nachhaltigkeit als Anlageziel fiir
sdmtliche Bestandteile des investierbaren Vermdgens vorgegeben. Um dieses
Potenzial voll auszuschopfen, ist eine Diversifizierung der Nachhaltigkeits-
strategien zu priifen.

Miinchen, 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdiftsfiihrer
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Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen und Bildungshduser in
der Erzdiozese Miinchen und Freising, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche
Schulen und Bildungshduser in der Erzdidzese Miinchen und Freising,
Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefilich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Lagebericht der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen und
Bildungshduser in der Erzdiozese Miinchen und Freising, Miinchen, fiir das
Geschadftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsaitze
ordnungsmdafiiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Stiftung zum
31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2020 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Stiftung. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemdf §322 Abs.3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Stiftung unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen



Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht zu dienen.

Verantwortung der Geschéaftsfiihrung und des Stiftungsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Geschaftsfiihrung ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Buch-
filhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt. Ferner ist die Geschdftsfiihrung
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsdtzen ordnungsmdfiiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschaftsfiihrung dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Stiftung zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusam-
menhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariiber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entge-
genstehen.

Auflerdem ist die Geschdftsflihrung verantwortlich fiir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist die Geschaftsfiihrung
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen
zu konnen.

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Priifung und Genehmigung des von der
Geschdftsflihrung der Stiftung aufgestellten Jahresabschlusses und Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze
ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstofien
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter
oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofde betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafilnahmen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Stiftung abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschdftsfiihrung ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von der
Geschéftsfiihrung dargestellten geschdtzten Werte und damit zusammen-
hdngenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der
Geschdftsfiihrung angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Stiftung zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten



Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fiihren, dass die Stiftung ihre Unternehmenstdtigkeit nicht
mebhr fortfithren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungs-
mafiiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
der Stiftung.

— fiihren wir Priifungshandlungen zu den von der Geschaftsfithrung dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben von der Geschdftsfiihrung
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlief}lich etwaiger Mdngel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Erweiterung der Jahresabschlusspriifung aufgrund
Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungsgesetz i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der
Verordnung zur Ausfiihrung des Bayerischen Stiftungsgesetzes

Wir haben die ungeschmalerte Erhaltung des Grundstockvermdgens zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 und die bestimmungsgemafie Verwendung
seiner Ertrdge und zum Verbrauch bestimmter Zuwendungen im Geschdftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung wurden in allen wesentlichen Belangen das Grund-
stockvermdgen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 ungeschmalert erhalten
und seine Ertrdge und zum Verbrauch bestimmte Zuwendungen im Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 bestimmungsgemaf} verwendet.

Wir haben unsere Priifung aufgrund von Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungsge-
setz (BayStG) i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der Verordnung zur Ausfiilhrung des Baye-
rischen Stiftungsgesetzes (AVBayStG) unter Beachtung des International Stan-
dard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) durchgefiihrt. Danach
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wenden wir als Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Anforderungen des IDW
Qualitadtssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitdtssicherung in der
Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) an. Die Berufspflichten gemaf} der Wirt-
schaftspriiferordnung und der Berufssatzung fiir Wirtschaftspriifer/vereidigte
Buchpriifer einschliefilich der Anforderungen an die Unabhangigkeit haben wir
eingehalten. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen
ist nachfolgend weitergehend beschrieben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile hierzu zu dienen.

Die Geschaftsfilhrung ist verantwortlich fiir die ungeschmalerte Erhaltung
des Grundstockvermdgens und die bestimmungsgemédfie Verwendung seiner
Ertrage und zum Verbrauch bestimmter Zuwendungen sowie fiir die Vorkeh-
rungen und Mafinahmen (Systeme), die sie dafiir als notwendig erachtet hat.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob in
allen wesentlichen Belangen das Grundstockvermdgen zum Bilanzstichtag un-
geschmadlert erhalten und seine Ertrage und zum Verbrauch bestimmte Zuwen-
dungen im Geschéftsjahr bestimmungsgemaf} verwendet wurden, sowie einen
Vermerk in den Bestdtigungsvermerk aufzunehmen, der unsere Priifungsurteile
in Bezug auf die ungeschmalerte Erhaltung des Grundstockvermogens und die
bestimmungsgemafie Verwendung seiner Ertrage und zum Verbrauch bestimm-
ter Zuwendungen beinhaltet. Wahrend der Priifung {iben wir pflichtgemafies
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Miinchen, den 11. Juni 2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Schenk Wolfgang Braun
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Heiliger Antonius von Padua

Antonius entstammte einer portugiesischen Adelsfamilie. Mit 15 Jahren
wurde er Augustiner-Chorherr. Er studierte in Lissabon und Coimbra und
empfing die Priesterweihe. 1220 trat er zu den Franziskanern iiber. Antonius
zog als Missionar nach Marokko, musste Afrika wegen einer Krankheit wieder
verlassen und wurde nach Sizilien verschlagen. Eine Zeit lang lebte er als
Einsiedler bei Assisi und nahm 1221 am Generalkapitel der Franziskaner teil,
wo er den Ordensgriinder Franz von Assisi kennenlernte. Antonius lehrte an
der Universitdt Bologna, bevor er 1225 nach Siidfrankreich zog, um auch dort
den Albigensern zu predigen. Um 1227 kehrte er nach Oberitalien zurtick, wo
er als Ordensoberer, Studienleiter und Buf3prediger wirkte. Er galt schon zu
Lebzeiten als bedeutendster Prediger seiner Zeit. Um 1230 zog er sich von
seinen Amtern zuriick. Nach Ostern 1231 unternahm er noch einmal eine
Predigtreise nach Padua und verbrachte die letzten Wochen seines Lebens in
der Einsiedelei Camposanpiero. Er starb am 13. Juni 1231 auf dem Riickweg
in das nahe gelegene Padua. Die Legendenbildung um das Leben des heiligen
Antonius begann bereits zu seinen Lebzeiten. Schon in frithen Quellen werden
ihm zahlreiche Wunder nachgesagt. Er galt als grofier Wohltater vor allem fiir
die Armen und deshalb wurde er als Patron fiir die Stiftung gewahlt, deren
Ertrage den Werken der Ndchstenliebe zugutekommen.
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Bilanz zum 31.12.2020

AKTIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. ANLAGEVERMOGEN EUR EUR
I. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstucken 52.312.934,24 52.420.666,96
2. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 7.608.315,54 2.579.285,29

Summe Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

59.921.249,78

54.999.952,25

1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 574.540.028,00 572.573.832,17
2. Sonstige Ausleihungen 37.997.700,00 37.497.700,00
3. Zur langfristigen Wiederanlage bestimmte Finanzanlagen 0,00 0,00

Summe Finanzanlagen

612.537.728,00

610.071.532,17

Gesamtsumme Anlagevermdgen

672.458.977,78

665.071.484,42

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

387.969,60

248.916,01

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

36.272.590,30

39.459.864,12

Gesamtsumme Umlaufvermdégen

36.660.559,90

39.708.780,13

BILANZSUMME

709.119.537,68

704.780.264,55
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PASSIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. EIGENKAPITAL EUR EUR
I. Stiftungskapital

1. Errichtungskapital 46.016.269,30 46.016.269,30

2. Zustiftungskapital

515.744.628,39

515.744.628,39

Summe Stiftungskapital

561.760.897,69

561.760.897,69

Il. Riicklagen

1. Kapitalrucklage 67.039.333,67 67.039.333,67
2. Freie Rucklagen 33.383.923,97 32152.590,01
3. Zweckgebundene Rucklagen 4.412.786,00 4.520.414,00

Summe Riicklagen

Il. Ergebnisvortrag

104.836.043,64

26.900.169,10

103.712.337,68

28.316.980,99

Gesamtsumme Eigenkapital

693.497.110,43

693.790.216,37

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrtckstellungen 0,00 80.000,00
2. Sonstige Ruckstellungen 55.000,00 150.290,45
Summe Rickstellungen 55.000,00 230.290,45
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,00 2,55
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.011137,23 118.534,78
3. Verbindlichkeiten gegenuber kirchlichen Kérperschaften 4.987107,78 1.000.000,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: EUR 0,00

(Vorjahr: EUR 0,00) 376.255,98 289.225,73
Summe Verbindlichkeiten 6.374.500,99 1.407.763,06
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 9.192.926,26 9.351.994,67

BILANZSUMME

709.119.537,68

704.780.264,55
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Gewinn- und Verlustrechnung

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020 2020 2019
EUR EUR

1. Ertrage aus der Vermdgensverwaltung
a) Mieten, Pachten und Nebenkosten 2.064.840,80 2.050.541,12
b) Sonstige Ertrége 323.881,40 323.017,61
Summe Ertrage aus der Vermdgensverwaltung 2.388.722,20 2.373.558,73
2. Aufwendungen fir die Vermégensverwaltung
a) Abschreibungen auf Sachanlagen -107.732,72 -107.732,72
b) Sonstige Aufwendungen -890.966,92 -906.952,09
Summe Aufwendungen fiir die Vermdgensverwaltung -998.699,64 -1.014.684,81
Gesamtsumme Vermdgensverwaltung 1.390.022,56 1.358.873,92
3. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermégens 2.314.331,43 5.993.830,64
4. Verluste aus dem Verkauf von anderen Wertpapieren

und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 0,00 -522.707,21
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 3.320,25 26.043,24
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -33.681,60 -35.496,65
Finanzergebnis 2.283.970,08 5.461.670,02
7. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,00 -80.000,00
8. Sonstige Steuern 20.009,20 -14.864,71
ERGEBNIS AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG 3.694.001,84 6.725.679,23

= JAHRESUBERSCHUSS

9. Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr

28.316.980,99

24.725.566,84

10. Entnahmen aus den Riicklagen

a) Entnahmen aus den zweckgebundenen Rucklagen 107.628,00 107.628,00
Summe Entnahmen aus den Riicklagen 107.628,00 107.628,00
11. Einstellungen in die Riicklagen

a) Einstellungen in die freien Rucklagen -1.231.333,95 -2.241.893,08
Summe Einstellungen in die Riicklagen -1.231.333,95 -2.241.893,08
12. Abfiihrung zur Erflllung des Stiftungszwecks -3.987.107,78 -1.000.000,00

ERGEBNISVORTRAG

26.900.169,11

28.316.980,99
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1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und
Freising (im Folgenden: St. Antonius-Stiftung) mit Sitz in Miinchen fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 ist freiwillig in Uber-
einstimmung mit den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fiir grofie
Kapitalgesellschaften i.S.v. §267 Abs.3 HGB aufgestellt worden. Ziel ist ein
hohes Maf} an Transparenz in der Darstellung und Berichterstattung iiber die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und auch iiber die Herkunft und Verwen-
dung der finanziellen Mittel der Stiftung.

Die St. Antonius-Stiftung ist eine kirchliche Stiftung des offentlichen Rechts
gem. Art. 21 ff. BayStG.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben im Vergleich zum Vor-
jahr unverandert.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden - unter Berticksich-
tigung der Besonderheiten der Stiftungstadtigkeit - nach den Vorschriften der
§§266, 275 HGB gegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, ver-
mindert um planmadfige lineare Abschreibungen unter Zugrundelegung einer
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer der Vermogensgegenstdnde (50 Jahre
bei Immobilien) entsprechend den amtlichen Afa-Tabellen, bewertet. Aufer-
planmafige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn von einer voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderung auszugehen ist. Zuschreibungen werden
unter Beachtung des Wertaufholungsgebots bis maximal zu den fortgefiihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen, sofern der Grund fiir
die auflerplanmafiige Abschreibung entfallen ist.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder - bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung - dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Finanzanlagen mit einer begrenzten Laufzeit werden bei nicht bonitdtsbe-
dingten Kursschwankungen grundsatzlich nicht wertberichtigt, da die Stiftung
diese Wertpapiere bis zum Ende der Laufzeit hdlt bzw. zu halten grundsatzlich
in der Lage wadre.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nennbetrag
unter Beriicksichtigung von angemessenen Wertberichtigungen angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.
Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kauf-

madnnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages. Sie sind so bemes-
sen, dass allen erkennbaren Risiken Rechnung getragen wird.



Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Rechnungsabgrenzungsposten nach §250 HGB wurden zeitanteilig bemessen.

Die Bestandsveranderung der noch nicht abgerechneten Betriebskosten werden
mit in den sonstigen Ertrdgen beriicksichtigt, die Gegenwerte sind in den sons-
tigen Vermogensgegenstdanden aktiviert. Noch nicht abgerechnete erhaltene
Betriebskostenvorauszahlungen sind unter den sonstigen Verbindlichkeiten
passiviert.

3. Erlauterungen zur Bilanz
3.1. ANLAGEVERMOGEN

Zur Entwicklung des Anlagevermdogens wird auf den Anlagespiegel (Anlage
zum Anhang) verwiesen.

Der Bilanzposten , Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken“ umfasst alle Grundstiicke
und Gebdude der St. Antonius-Stiftung. Samtliche Gebdaude und Grundstiicke
werden vermietet bzw. verpachtet und dienen zur Erzielung einer wirtschaft-
lichen Rendite.

Fiir die Grundstiicke, grundstiicksgleichen Rechte und Bauten einschliefilich
der Bauten auf fremden Grundstiicken der St. Antonius-Stiftung wurde zuletzt
zum 31. Dezember 2019 eine Liegenschaftsbewertung durch sachverstandige
Dritte erstellt, nach der zu diesem Zeitpunkt in dem Posten rechnerisch stille
Reserven in Hohe von Mio. EUR 76,0 enthalten sind. Im Geschdiftsjahr 2020
erfolgten ausschliefilich planmafiige Abschreibungen in Héhe von TEUR 108;
auflerplanmdfige Abschreibungen waren nicht erforderlich.

Die Finanzanlagen wurden im Jahr 2019 neu strukturiert. Alle bis Oktober 2019
gehaltenen Wertpapierspezialfonds wurden in neue Wertpapierspezialfonds
(., Masterfonds*) iibertragen, die Publikumsfonds sowie die zur langfristigen
Wiederanlage bestimmten Finanzanlagen des Vorjahres wurden ebenso grof-
tenteils in die neuen Masterfonds angelegt. Durch die Corona-Krise beeinflusst
entwickelte sich der Kurs der Masterfonds im ersten Halbjahr 2020 zundchst
negativ, im zweiten Halbjahr konnten die Kursverluste aufgeholt werden.
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WERTPAPIERE“DES Buchwerte Kurswerte
ANLAGEVERMOGENS

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Wertpapierspezialfonds 570,2 568,3 614,6 602,6
Immobilienfonds 4,3 4,3 4,6 4,7
Gesamt 574,5 572,6 619,2 607,3

Zum 31. Dezember 2020 sind in dem Posten Wertpapiere des Anlagevermogens
stille Reserven (Kurswert abzgl. Buchwert) in Hohe von Mio. EUR 44,7 (Vor-
jahr: Mio. EUR 34,7) enthalten. Die Wertentwicklung aller Fonds Anfang des
Jahres 2021 war positiv.

Nachfolgend werden alle Anteile an Investmentvermogen im Sinne des §1
Abs. 1 KAGB dargestellt:

ANTEILE AN . Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tagliche Unter-
INVESTMENTVERMOGEN i.S.v. §168 Markt- tung im Riickgabe lassene
KAGB wert zu Geschafts- moglich Abschrei-
Buchwert jahr bungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Investmentfonds
1. AllianzGI-SAS 570.226 614.621 44,395 1.964 ja 0
Immobilienfonds
1. Aachener Grund-
Fonds Nr. 1 4.314 4.622 308 36 ja 0

Unter dem Bilanzposten ,,Sonstige Ausleihungen® werden verschiedene Schuld-
scheindarlehen in Hohe von insgesamt 38,0 Mio. EUR (Vorjahr: Mio. EUR 37,5)
ausgewiesen

3.2. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdogensgegenstdande enthalten im Wesentlichen Zinsabgren-
zungen (Mio. EUR 0,2, Vorjahr: Mio. EUR 0,1) sowie geleistete Betriebs- und
Heizkostenvorauszahlungen (Mio. EUR 0,1, Vorjahr: Mio. EUR 0,1) an Versor-
gungsdienstleister, die die Stiftung in ihrer Rolle als Vermieter geleistet hat
und im Rahmen von Betriebskostenabrechnungen auf die jeweiligen Mieter
umlegen wird.

Die sonstigen Vermogensgegenstande haben wie auch im Vorjahr samtlich eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.



3.3. GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Guthaben bei Kreditinstituten haben wie auch im Vorjahr eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

3.4. STIFTUNGSKAPITAL

Das Kapital der St. Antonius-Stiftung gliedert sich in das Stiftungskapital, Riick-
lagen sowie den Ergebnisvortrag.

Das Errichtungskapital der Stiftung betrdgt Mio. EUR 46,0.

Die freie Riicklage wurde gemaf} §62 Abs.1 Nr.3 AO gebildet (Mio. EUR 33,4,
Vorjahr: Mio. EUR 32,2). Die Zunahme resultiert aus der Zufiihrung von einem
Drittel des Ergebnisses aus der Vermdgensverwaltung des Geschaftsjahres 2020
(Mio. EUR 1,2).

Die zweckgebundenen Riicklagen wurden in Hohe der Anschaffungs- und
Herstellungskosten fiir die Wohnanlage ,,Mietsozialwohnungen Bayreuther
Strafe“ und fiir noch anfallende Kosten zur Fertigstellung der Auflenanlage
der , Lohengrinstrafie” gebildet. Es erfolgt entsprechend der Abschreibung des
Gebdudes bzw. entsprechend den nachtraglich angefallenen Kosten eine Ent-
nahme aus den zweckgebundenen Riicklagen (TEUR 108, Vorjahr: TEUR 108).

In der Sitzung des Stiftungsrates vom 2. Dezember 2020 wurde fiir verschie-
dene Forderprojekte der Erzdidzese Miinchen und Freising ein Forderbudget
Mio. EUR von 4,0 zur Erfiillung des Stiftungszwecks beschlossen. Der Ergeb-
nisvortrag betrdgt unter Beriicksichtigung der Zufithrung zur freien Riicklage
Mio. EUR 26,9 (Vorjahr: Mio. EUR 28,3).

3.5. STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die St. Antonius-Stiftung ist gemaft dem am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen
§36a Abs.4 EStG i.V.m. §31 Abs.3 Satz 2 InvStG - trotz der vom Finanz-
amt festgestellten Befreiung vom Steuerabzug bei Kapitalertragen - verpflich-
tet, Kapitalertragsteuer auf inldndische Kapitalertrage abzufiihren, wenn die
Mindesthaltedauer und das Mindestwertanderungsrisiko im Veranlagungszeit-
raum nicht beachtet wurden. Im Zusammenhang mit der Anlage der Stiftung
in Spezialfonds wurden entsprechend der Einschdtzung der steuerlichen
Berater keine Steuerriickstellungen zum 31. Dezember 2020 gebildet, da die
Mindesthaltedauer nicht unterschritten und das Mindestwertanderungsrisiko
nicht {iberschritten wurden (Vorjahr: TEUR 80).
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3.6. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen zum 31. Dezember 2020 in Hohe von TEUR 55
(Vorjahr: TEUR 150) betreffen die Jahresabschlusserstellungs- und -prii-
fungskosten. Im Vorjahr betrafen die Riickstellungen zudem ausstehende
Rechnungen sowie die Stiftungsratsvergiitung.

3.7. VERBINDLICHKEITEN

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen handelt es sich im
Wesentlichen um Verpflichtungen aus Liefervertragen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber kirchlichen Korperschaften betreffen das be-
schlossene Forderbudget fiir Projekte der Erzdiozese Miinchen und in Hohe
von Mio. EUR 5,0.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um erhal-
tene Vorauszahlungen fiir Mietnebenkosten (TEUR 87, Vorjahr: TEUR 87), die
von der Bischof-Arbeo-Stiftung weiterbelasteten allgemeine Verwaltungskosten
fiir 2020 mit TEUR 250 (Vorjahr: TEUR 163) sowie um erhaltene Mietkautionen
(TEUR 40, Vorjahr: TEUR 40).

Alle Verbindlichkeiten sind wie auch im Vorjahr innerhalb eines Jahres fdllig.
3.8. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten weist vorausbezahlte Erbbauzinsen
auf. Aufgrund der linearen Aufldsung wurden Mio. EUR 0,2 im Geschdifts-
jahr 2020 aufgeldst.

3.9. NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENE GESCHAFTE
UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Zum 31. Dezember 2020 sind sonstige finanzielle Verpflichtungen in einem
Umfang von Mio. EUR 25,9 vorhanden, die aus Erbbauzinsverpflichtungen
fiir das Grundstiick in der Klarastrafie, Miinchen-Neuhausen, resultieren. Der
Erbbaurechtsvertrag wurde am 23. Oktober 2015 geschlossen und hat eine
Gesamtlaufzeit von 75 Jahren.
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

4.1. ERTRAGE AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG

Die Ertrdge aus Mieten, Pachten und Nebenkosten entfallen auf Ertrdge
aus der Vermietung von privat genutzten Mietobjekten (Mio. EUR 0,2, Vor-
jahr: Mio. EUR 0,2) sowie aus der Verpachtung (Mio. EUR 1,9, Vorjahr:
Mio. EUR 1,9).

Unter dem Posten sonstige Ertrdge sind im Wesentlichen die Ertrdge aus der
Auflosung des passiven Rechnungsabgrenzungspostens (Mio. EUR 0,2) enthal-
ten.

4.2. AUFWENDUNGEN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG

Die Abschreibungen auf Sachanlagen enthalten ausschliefilich planmafiige
Abschreibungen in Hohe von insgesamt 108 TEUR (Vorjahr: 108 TEUR).

In der St. Antonius-Stiftung sind sonstige Aufwendungen in Hohe von
891 TEUR (Vorjahr: 907 TEUR) angefallen. Unter den Posten fallen insbesondere
Erbbauzinsen (391 TEUR, Vorjahr: 391 TEUR), Haus- und Grundstiicksauf-
wendungen (119 TEUR, Vorjahr: 134 TEUR), allgemeine Verwaltungskosten
(268 TEUR, Vorjahr: 168 TEUR), Abschluss- und Priifungskosten (69 TEUR,
Vorjahr: 56 TEUR).

4.3. FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus Ertragen aus Wertpapieren
und Ausleihungen (Mio. EUR 2,3, Vorjahr: Mio. EUR 6,0). Die in 2020 erwirt-
schafteten ordentlichen Netto-Ertrage des AllianzGI-SAS belaufen sich auf
TEUR 10.145 und werden planmafig in 2021 ausgeschiittet. Unter Zinsen und
dhnlichen Aufwendungen sind Aufbewahrungsentgelte in Hohe von 34 TEUR
(Vorjahr: TEUR 35) erfasst.

4.4. JAHRESERGEBNIS

Gemdf §62 Abs.1 Nr.3 AO wurden Mio. EUR 1,2 (1/3 des Ergebnisses der Ver-
mogensverwaltung 2020) der freien Riicklage zugefiihrt. Der Ergebnisvortrag
verringerte sich im Geschdftsjahr 2020 trotz des anteiligen Jahresergebnisses
aufgrund der Abfiihrung zur Erfiillung des Stiftungszwecks um per saldo
Mio. EUR 1,4.

ST.ANTONIUS-STIFTUNG - ANHANG



ST.ANTONIUS-STIFTUNG - ANHANG

60

5. Sonstige Angaben
5.1. ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2020 betrdgt TEUR 36
und resultiert ausschlieflich aus Abschlusspriifungsleistungen.

5.2. BEZUGE DER ORGANE

Fiir die Vergiitung des Stiftungsrates sind der Stiftung im Geschaftsjahr 2020
Kosten in Hohe von TEUR 12 entstanden.!

Die Geschaftsfiihrer sind bei der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen
und Bildungshduser der Erzdiozese Miinchen und Freising angestellt. Die Ge-
samtbezilige wurden zu je 1/3 an die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising und an die St. Antonius-Stiftung der Erzdi6zese
Miinchen und Freising weiterbelastet. Auf die Angabe der Gesamtbeziige
der Geschéftsfilhrung im Geschéftsjahr 2020 wird gemdf; §286 Abs.4 HGB
verzichtet.

5.3. ORGANE DER STIFTUNG

a) Stiftungsrat
Vorsitzende Dr. Stephanie Herrmann

Weitere Mitglieder Dr. Elke Hiimmeler, Ordinariatsdirektorin,
Leiterin Ressort Caritas und Beratung (bis 31. Mdrz 2020)
Andrea Thiele, Ordinariatsdirektorin, Leiterin Ressort
Caritas und Beratung (seit 1. Dezember 2020)
Dr. Urs Frey, Lehrbeauftragter fiir Betriebswirtschaftslehre
der Universitdt St. Gallen;
Inhaber und Geschdftsfiihrer der 7impact AG
Friedrich Wilhelm Patt, Geschdftsfiihrer
Dr. Sven Schneider, CFO Infineon Technologies AG

b) Geschiftsfiihrung
Geschaftsfithrer Dr. Stefan Fritz,
Geschdftsfiihrer Bischof-Arbeo-Stiftung,
St. Antonius-Stiftung, St. Korbinian-Stiftung

Peter Willisch,
weiterer Geschdftsfiihrer Bischof-Arbeo-Stiftung,
St. Antonius-Stiftung, St. Korbinian-Stiftung

Die Verwaltung erfolgte durch die Geschaftsfiihrung der Stiftung.

Mitarbeiter waren im Geschaftsjahr nicht beschaftigt.

1 Soweit die Mitglieder nicht im Dienst der Erzdiozese stehen.



5.4. NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, {iber die zu
berichten wadre, sind nicht erfolgt

Miinchen, 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdiftsfiihrer
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Anlage zum Anhang

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS Anschaffungskosten
Stand Zugange Abgange Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
I. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden GrundstUcken 53.629.798,57 0,00 0,00 53.629.798,57
2. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.579.285,29 5.029.030,25 0,00 7.608.315,54
Summe Sachanlagen 56.209.083,86 5.029.030,25 0,00 61.238.114,11
Il. Finanzanlagen
1. Wertpapiere des Anlagevermogens 572.573.832,17 1.966.195,83 0,00 574.540.028,00
2. Sonstige Ausleihungen 37.497.700,00 23.000.000,00 22.500.000,00 37.997.700,00

Summe Finanzanlagen

610.071.532,17

24.966.195,83

22.500.000,00

612.537.728,00

Gesamtsumme Anlagevermégen

666.280.616,03

29.995.226,08

22.500.000,00

673.775.842,11
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
52.312.934,24 52.420.666,96
7.608.315,54 2.579.285,29

59.921.249,78

54.999.952,25

574.540.028,00

572.573.832,17

37.997.700,00

37.497.700,00

Stand Zugange Abgange Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
1.209.131,61 107.732,72 0,00 1.316.864,33
0,00 0,00 0,00 0,00
1.209.131,61 107.732,72 0,00 1.316.864,33
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
1.209.131,61 107.732,72 0,00 1.316.864,33

612.537.728,00

610.071.532,17

672.458.977,78

665.071.484,42
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1. Allgemeine Angaben zur
St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising

Zu den drei wichtigsten Lebensvollziigen der Gemeinschaft der Kirche gehort
nach der Aussage des Zweiten Vatikanischen Konzils neben den Diensten der
Glaubensverkiindigung (martyria) und des Gottesdienstes (leiturgia) auch der
Liebesdienst (diakonia) am Nachsten. Darum hat die katholische Kirche von
Anfang an hierfiir Einrichtungen geschaffen und Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter berufen.

Die Erzdidzese hat am 25. Oktober 1997 eine auf Dauer angelegte zweckbe-
stimmte Stiftung errichtet, deren jdhrliche Ertrdgnisse gemdfs den gesetzlichen
Regeln des Bayerischen Stiftungsgesetzes flir Zwecke der Nachstenliebe ein-
gesetzt werden sollen. Damit soll die Forderung des Liebesdienstes an den
Armen und Bediirftigen zusatzlich zu den Einkiinften aus Sammlungen und
Kirchensteuern nachhaltig sichergestellt werden.

Die St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und Freising (im Folgenden:
St. Antonius-Stiftung) ist eine kirchliche Stiftung des 6ffentlichen Rechts gem.
Art. 21 ff. des Bayerischen Stiftungsgesetzes.

Die Stiftung hat die Aufgabe und das Ziel, die kirchliche Wohlfahrtspflege
namentlich durch Werke und Einrichtungen der Ndachstenliebe, die in der
Erzdiozese Miinchen und Freising betrieben werden, durch Bereitstellung von
Gebduden und/oder (Betriebs-)Zuschiissen insbesondere mit dem Ziel, Un-
terstiitzung und Betreuung von Personen zu fordern, die infolge ihres kdrper-
lichen, geistigen oder seelischen Zustandes auf die Hilfe anderer angewiesen
sind. Die Stiftung erfiillt ihren Stiftungszweck durch Bereitstellung ihrer
Betriebsmittel und Gebdude insbesondere an die Erzditzese Miinchen und
Freising, die sie ausschlief}lich zu den genannten Zwecken verwenden darf.

2. Vermogenserhaltung und Verwirklichung
des Stiftungszwecks

Zum Nachweis der Kapitalerhaltung auf den Abschlussstichtag ist dem zu
erhaltenden Kapital das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Eigen-
kapital gegeniiberzustellen. Im Falle der realen Kapitalerhaltung ist zur Ermitt-
lung des zu erhaltenden Kapitals das Stiftungskapital zu indexieren, um das zu
erhaltende Kapital zu ermitteln.

Das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Kapital zum 31. Dezem-
ber 2020 entspricht der Summe aus dem Stiftungskapital, der Kapitalriicklage
sowie aus der freien Riicklage und betrdgt 662,2 Mio. EUR und liegt damit iiber
dem indizierten, zu erhaltenden Kapital (Errichtungs- und Zustiftungskapital,
jeweils erhoht um die ab Zufluss pro Jahr ab dem 31. Dezember 2015 gemes-
sene Kerninflationsrate) in Hohe von 597,1 Mio. EUR.



Die reale Erhaltung des Stiftungskapitals, das heifst der Ausgleich der inflations-
bedingten Geldentwertung, wurde erfiillt. Der Stiftungszweck wurde bisher
durch regelmdflige Zuwendungen an die Erzdiozese Miinchen und Freising,
welche die finanziellen Mittel zur Erfiillung des Stiftungszwecks der Stiftung
verwendet, verwirklicht. Die Entscheidungsfindung iiber die Verwendung der
im Geschdftsjahr 2019 erwirtschafteten Ertrage erfolgte im Geschaftsjahr 2020
auf der Basis eines projektbezogenen Antrags- und Vergabeverfahrens. Im
Rahmen des mehrstufigen Verfahrens bewilligte die Stiftung Zuschiisse in
Hohe von insgesamt rund 4 Mio. EUR. Davon entfielen rund 1,1 Mio. EUR auf
die pandemiebedingte institutionelle Unterstiitzung von 22 Organisationen, die
auf dem Gebiet der Erzdiozese tdtig sind, rund 2,9 Mio. EUR auf acht Einzel-
projekte unterschiedlicher Trager.

Uber die Verwendung fiir den Stiftungszweck des im Geschiftsjahr 2020 insbe-
sondere aus der Verpachtung und den Finanzanlagen erwirtschafteten Ergeb-
nisses in Hohe von 3,7 Mio. EUR, abziiglich der Zufiihrung von 1,2 Mio. EUR
in die freie Riicklage, sowie die Bildung weiterer Riicklagen ist planmafig im
nachfolgenden Geschiftsjahr, d.h. 2021, zu entscheiden.

3. Wirtschaftsbericht
3.1. WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) Deutschlands sank im
Jahr 2020 um 5,0% (2019: + 0,6 %).! Die Zahl der Erwerbstdtigen in Deutsch-
land ist zum Jahresende um rund 470.000 Personen (1,0%) im Vergleich
zum Vorjahr gesunken.? Damit unterschritt sie wieder die im Vorjahr erstmals
erreichte 45-Millionen-Schwelle. Im Jahresdurchschnitt 2020 registrierte die
Bundesagentur flir Arbeit knapp 2,7 Millionen Arbeitslose, rund 19 % mehr
als im Vorjahr.? Die Arbeitslosenquote belief sich damit auf durchschnittlich
5,9% (Vorjahr: 5,0%).* Die durchschnittliche Geldentwertung gemessen am
inldndischen Verbraucherpreisindex lag bei + 0,5% (Vorjahr: +1,4%).°

Die Anzahl der Erwerbstdtigen in Bayern belief sich im Jahresdurchschnitt
2020 auf rund 7,65 Millionen.° Dies entsprach einem Riickgang um 1,0 % zum
Vorjahresdurchschnitt. Die Arbeitslosenquote in Bayern lag 2020 durchschnitt-
lich bei 3,6 % (Vorjahr: 2,8 %).” Die absolute Zahl an Arbeitslosen stieg in
Bayern entsprechend auf rund 317.000 Personen. Die Auswirkungen der
Pandemie auf den Arbeitsmarkt Bayern sind somit deutlich zu erkennen.

1 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2112/umfrage/veraenderung-des-bruttoinlandprodukts-im-ver-
gleich-zum-vorjahr/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1376/umfrage/anzahl-der-erwerbstaetigen-mit-wohnort-in-deutschland/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1319/umfrage/arbeitslosenzahl-in-deutschland-jahresdurchschnittswerte/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1224/umfrage/arbeitslosenquote-in-deutschland-seit-1995/
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/_Grafik/_Interaktiv/vpi-deutschland-monate-jd.html
https://www.statistik.bayern.de/presse/mitteilungen/2021/pm23/index.html
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2517 /umfrage/entwicklung-der-arbeitslosenquote-in-bayern-seit-1999,/
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3.2. JAHRESVERLAUF UND LAGE DER
ST. ANTONIUS-STIFTUNG

Primadres Ziel der Vermdgensanlage ist der reale, d.h. inflationsgeschiitzte Erhalt
der Vermogensmasse. Die Vermogensanlage zur Generierung von Ertragen ist dem
Primat des langfristigen Kapitalerhalts daher nachgeordnet. Unter Beriicksichti-
gung dieses primadren Ziels sind die Ertragschancen des Vermogens zu optimieren,
um die fiir die Erfiillung des Stiftungszwecks und damit letztendlich die Erfiillung
kirchlicher Aufgaben zur Verfiigung stehenden Mittel zu erh6hen. Um diese Ziele
zu erreichen, hat die Stiftung im Jahr 2019 ihre Anlageziele in den Bereichen
Vermogenserhaltung, Ertrag, Sicherheit und Nachhaltigkeit in einem Anlageplan
konkretisiert. Die im selben Jahr vollzogene Neuordnung sdmtlicher Kapital-
anlagen erfolgte in Ausrichtung an den dort festgeschriebenen Anlagezielen.

Demnach strebt die Stiftung die reale Vermogenserhaltung ab dem Stichtag
31. Dezember 2015 auf Basis der Inflation, an. Das Ertragsziel besteht in einer
Mindestausschiittung von 1% p.a., bemessen am Grundstockvermogen. Das
Risiko im investierten Gesamtvermogen soll auf Verluste beschrankt bleiben,
die sich innerhalb von sieben Jahren mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 %
kompensieren lassen - zuziiglich Inflationsausgleich. Die Zielsetzung im Nach-
haltigkeitsbereich besteht darin, jeden einzelnen Vermogenswert einer Nach-
haltigkeitsstrategie zuordnen zu konnen.

Im Anlagesegment der borsengehandelten Wertpapiere wurde die erst im
Herbst 2019 neu aufgesetzte Spezialfondsstruktur mit dem Einbruch der Wert-
papiermadrkte infolge der COVID-19-Pandemie bereits im Friihjahr 2020 einer
erheblichen Belastung ausgesetzt. Diese und die darauffolgende Erholungs-
bewegung insbesondere an den Aktienmadrkten pragten die Vermogensent-
wicklung der Stiftung im Jahresverlauf.

Die Neuausrichtung der Anlagestrategie im Vorjahr hatte unter anderem eine
globalere Diversifikation der liquiden Anlagen sowie eine konsequentere
Orientierung an den langfristigen Anlagezielen verfolgt. Anders als zuvor
investierte die Stiftung gemeinsam mit ihren Schwesterstiftungen nicht mehr in
aus Aktien und Anleihen gemischte (,,Multi-Asset-“) Mandate mit unterschied-
lichen Sicherungskonzepten, sondern in sechs reine Anleihe- und vier reine
Aktienmandate. Auf ein {ibergreifendes Sicherungskonzept, etwa auf Basis von
Derivaten (,,Risiko-overlay“), wurde zu Gunsten einer ausgewogenen strategi-
schen Allokation verzichtet. In der Konsequenz folgte die Wertentwicklung des
Stiftungsportfolios weitestgehend der Wertentwicklung der investierten Markte
und verlor bis zu -13,8 % im Marz 2020.

In enger Absprache mit den Stiftungsgremien, den Asset-Managern und Bera-
terinnen/Beratern hielt die Geschaftsfiihrung in der Krisensituation an der im
Vorjahr beschlossenen strategischen Allokation fest. Mangels entsprechender
Vorgaben waren die Portfoliomanager in keinem Anlagesegment zu Verkdufen
anldsslich der Kursentwicklung gezwungen. Auf diese Weise mussten die zeit-
weise erlittenen Kursverluste nicht realisiert werden. Auch die Frage des rich-
tigen Wiedereinstiegszeitpunktes stellte sich nicht. Auf diese Weise konnte das
Stiftungsportfolio auch an der stetigen Erholungsbewegung der Aktienmdrkte
im weiteren Jahresverlauf partizipieren und das Anlagejahr mit einer positiven
Gesamtperformance in Hohe von rund 2,0 % beschliefien.



Die im Betrachtungszeitraum erwirtschafteten Zins- und Dividendenertrdge aus
den Wertpapierspezialfonds beliefen sich nach Kosten auf 10,1 Mio. EUR. Plan-
mafig erfolgte die Ausschiittung an die Stiftung erst im Jahr 2021. Die genannten
ordentlichen Ertrdge sind daher erst in der Rechnungslegung des Folgejahres
ausgewiesen und fiir das Jahr 2020 lediglich als stille Reserven erfasst.

Der Immobilienbestand der Stiftung, welcher ausschliefilich aus vermieteten
oder im Erbbaurecht vergebenen Wohnungen besteht, trug auf Vorjahresniveau
zur Vermogenserhaltung und zum Ertragsaufkommen bei. Das Neubauprojekt
Klarastrafle in Neuhausen mit 50 Wohneinheiten liegt aktuell bei einer Ver-
gabeleistung von fast 90 % der Gewerke, nur rund 1% iiber dem kalkulierten
und freigegebenen Kostenrahmen. Die witterungsbedingte Erforderlichkeit von
Winterbaumafinahmen kann zu zusdtzlichen Kosten fiihren. Es ist aber nicht
zu erwarten, dass die geplanten Reserven hierdurch ausgeschopft werden. Zum
Stand 31.12.2020 lag die Bauleistung bei rund 40%.

Im Segment der direkt investierten Schuldscheindarlehen und Inhaberschul-
verschreibungen erhielt die Stiftung im Berichtsjahr Riickzahlungen aus
Falligkeiten im Gesamtwert von 22,5 Mio. EUR. Diesen Betrag sowie wei-
tere 0,5 Mio. EUR reinvestierte sie im selben Segment primar in Neuemissi-
onen verschiedener Unternehmen aus dem Finanzsektor. Der gewichtete
durchschnittliche Zins verdnderte sich durch die im Berichtsjahr vorgenom-
menen Umschichtungen von 0,8 % auf 1,0 %, die durchschnittliche Restlaufzeit
verldngerte sich von 16,1 Jahren auf 18,4 Jahre. Die tatsachliche Laufzeit kann
kiirzer ausfallen, weil einzelne der neu investierten Titel seitens der Emittenten
kiindbar sind.

Im Ergebnis erreichte die Stiftung ihre eingangs beschriebenen Anlageziele
in den Kategorien Vermogenserhaltung und Ertrdge ganz, in der Kategorie
Nachhaltigkeit zu 78,4 %. Wahrend die Anlagesegmente der borsengehandel-
ten Wertpapiere und der direkt investierten Schuldscheindarlehen mit einem
Nachhaltigkeitskonzept ausgestattet sind, steht dieses beim derzeit vorhande-
nen Immobilienbestand noch aus.

Vermoégenslage

Die Bilanzsumme der St. Antonius-Stiftung belduft sich zum 31. Dezember
2020 auf 709,1 Mio. EUR im Vergleich zu 704,8 Mio. EUR im Vorjahr. Das An-
lagevermdgen setzt sich dabei aus Sachanlagen in Hohe von 59,9 Mio. EUR
(Vorjahr: 55,0 Mio. EUR) und Finanzanlagen in Hohe von 612,5 Mio. EUR
(Vorjahr: 610,1 Mio. EUR) zusammen. Im Umlaufvermogen sind sonstige Ver-
mogensgegenstdnde in Hohe von 0,4 Mio. EUR (Vorjahr: 0,2 Mio. EUR) sowie
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 36,3 Mio. EUR
(Vorjahr: 39,5 Mio. EUR) enthalten.

Der leichte Riickgang der Position Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken resultiert aus
planmafdigen Abschreibungen auf Sachanlagen (Immobilien). Der Planungs-
fortschritt des Bauvorhabens Klarastrafte, Miinchen-Neuhausen, spiegelt sich
im Zuwachs des Postens , Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau“ von
2,6 Mio. EUR in 2019 auf 7,6 Mio. EUR im Geschdaftsjahr 2020 wider.
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Die Zunahme bei den Wertpapieren des Anlagevermogens von 572,6 Mio. EUR
in 2019 auf 574,5 Mio. EUR im Geschdaftsjahr 2020 resultiert aus den Ausschiit-
tungen im Geschadftsjahr, die unmittelbar in neue Fondsanteile reinvestiert
wurden.

Das Gesamtvermogen der St. Antonius-Stiftung ist zu einem Betrag von
693,5 Mio. EUR (Vorjahr: 693,8 Mio. EUR) durch das Eigenkapital finan-
ziert. Den grofiten Teil stellt dabei das Stiftungskapital mit 561,7 Mio. EUR
(Vorjahr: 561,7 Mio. EUR) dar. Die Riicklagen betreffen die Kapitalriicklage
mit 67,0 Mio. EUR (Vorjahr: 67,0 Mio. EUR) sowie die freie Riicklage mit
33,4 Mio. EUR (Vorjahr: 32,2 Mio. EUR) und die zweckgebundene Riicklage
mit 4,4 Mio. EUR (Vorjahr: 4,5 Mio. EUR). Der Ergebnisvortrag belduft sich im
Geschdftsjahr auf 26,9 Mio. EUR (Vorjahr: 28,4 Mio. EUR).

Das Stiftungskapital und die Kapitalriicklage blieben im Geschiftsjahr unver-
dndert. Die Zunahme der freien Riicklage resultiert aus der Zufiihrung von
einem Drittel des Ergebnisses aus der Vermogensverwaltung (1,2 Mio. EUR).
Der Ergebnisvortrag verringerte sich trotz des positiven Jahresergebnisses auf-
grund der Abfiihrung zur Erfiillung des Stiftungszwecks von 28,4 Mio. EUR im
Vorjahr auf 26,9 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2020.

Die Eigenkapitalquote betragt 97,8 % (Vorjahr: 98,4%).

Finanzlage

Die liquiden Mittel belaufen sich auf 36,3 Mio. EUR (Vorjahr: 39,5 Mio. EUR),
wodurch sich zum 31. Dezember 2020 sowie fiir das Vorjahr eine Liquiditat
1. Grades deutlich iiber 100 % ergibt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten kdnnen durch ausreichend zur Verfiigung
stehende liquide Mittel bedient werden. Die St. Antonius-Stiftung war im
Geschiftsjahr 2020 jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen nach-
zukommen.

Ertragslage
Das Jahresergebnis 2020 ist mit 3,7 Mio. EUR positiv und setzt sich wie folgt
zusammen:

ERTRAGSLAGE 2020 2019

TEUR TEUR
Ertrage 2.389 2.374
Aufwendungen -999 -1.015
Finanzergebnis 2.284 5.462
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag O -80
Sonstige Steuern 20 -15

Ergebnis aus der Vermdégensverwaltung
= Jahresiiberschuss 3.694 6.726

Ergebnis aus der Vermdgensverwaltung

Die ,Mieten, Pachten und Nebenkosten“ sowie , Sonstige Ertrage“ beweg-
ten sich im Geschdaftsjahr wie prognostiziert auf Vorjahresniveau. Die Auf-
wendungen im Jahr 2020 in Hohe von 1,0 Mio. EUR betreffen planmafiige



Abschreibungen auf Sachanlagen mit 0,1 Mio. EUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR) so-
wie sonstige Aufwendungen in Hohe von 0,9 Mio. EUR (Vorjahr: 0,9 Mio. EUR).
Grofte Position bei den sonstigen Aufwendungen sind wie im Vorjahr Erb-
bauzinsen (0,4 Mio. EUR; Vorjahr: 0,4 Mio. EUR) fiir das Grundstiick in der
Klarastrafle, Miinchen-Neuhausen, das die St. Antonius-Stiftung in 2015 im
Erbbaurecht {ibernommen hat. Die sonstigen Aufwendungen bestehen haupt-
sdchlich in allgemeinen Verwaltungskosten und Versicherungen sowie in
Instandhaltungsaufwand.

Im Finanzergebnis sind im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapieren enthalten.
Die in 2020 erwirtschafteten ordentlichen Netto-Ertrage des AllianzGI-SAS
belaufen sich auf 10,1 Mio. EUR und werden planmafdig in 2021 ausgeschiittet.
Unter Beriicksichtigung dieser Ertrdge haben sich die Ertrdge aus Wert-
papieren - entgegen der Prognose des Vorjahres von riickgangigen Ertrdgen -
deutlich positiv entwickelt. Zinsertrage auf Tages- und Festgelder fielen im
Geschaftsjahr 2020 nicht in nennenswertem Umfang an.

Die sonstigen Steuern betreffen ausschliefllich Grundsteuern. Verrechnet mit
in Vorjahren zu viel gezahlter Grundsteuer ergibt sich im Geschéftsjahr hier
ein Guthaben.

Gesamtaussage zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Das bilanzielle Vermdgen der Stiftung hat sich im Berichtsjahr erhoht. Die
Gewinn- und Verlustrechnung weist ein positives Ergebnis aus. Die Gesamtent-
wicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der St. Antonius-Stiftung
im Geschaftsjahr 2020 - inklusive der Ausschiittungen aus den Wertpapier-
spezialfonds im Geschéftsjahr 2021, die wirtschaftlich dem Geschdaftsjahr 2020
zuzurechnen sind - ist insoweit positiv und liegt tiber dem Vorjahresniveau.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
4.1. PROGNOSEBERICHT

Zum Ende des Berichtszeitraums dauert die Pandemie-Situation weiter an.
Sie wirkt sich unterschiedlich auf die einzelnen Anlagesegmente aus und
erschwert mittelfristige Prognosen. Wahrend der Dienstleistungssektor und der
Einzelhandel im In- und Ausland weiterhin unter den Folgen der weitreichen-
den Kontaktbeschrankungen leiden, wirken Industrie und Kapitalmdarkte erholt
und verhalten sich zuversichtlich. Den Immobilienmarkt treffen die Folgen
vor allem im Hotel- und Biirosegment. Die Finanzbranche versucht sich gegen
mogliche Firmenpleiten zu wappnen, die nach dem Auslaufen der staatlichen
Forderung und der insolvenzrechtlichen Moratorien zu befiirchten sind.

Die Kapitalmadrkte zeigen sich weiterhin stabil, zeitweise sogar optimistisch bis
euphorisch. Hauptgriinde dafiir diirften die zunehmende Impfstoffversorgung
gegen COVID-19 und die sich stabilisierende politische Situation in den USA
sein. Allerdings gelten die Kurse in fiihrenden Indizes nach ihrer starken Erho-
lung gegen Jahresende 2020 als tendenziell teuer. Auch stdrkere Riickschldge
lassen sich daher nicht ausschliefRen.
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Im Wertpapierbereich setzt die Stiftung daher weiterhin auf eine breite globale
Diversifizierung, die auch den unterschiedlich starken Belastungen einzel-
ner Regionen mit den Pandemie-Folgen Rechnung tragt. Insgesamt sollte im
Geschadftsjahr 2021 der Beitrag der Wertpapierportfolios zur Vermogenserhal-
tung leicht unter dem Vorjahresniveau liegen. Fiir den Vergleich wurden die
im Geschaftsjahr 2020 erwirtschafteten Ertrdge der Wertpapierspezialfonds
(10,1 Mio. EUR), die erst im Geschaftsjahr 2021 zur Ausschiittung gekommen
sind, im Vorjahreswert mitberiicksichtigt. Wahrend die in den Wertpapier-
spezialfonds erwirtschafteten Zinsertrage im Vergleich zum Vorjahr stabil
bleiben diirften, ist jedoch mit einem Riickgang der ebenfalls enthaltenen
Dividendenertrdge infolge der im Geschdftsjahr 2020 in vielen Branchen
gesunkenen Gewinne um ca. 30% zu rechnen.

Auf die Immobilienwerte diirfte sich das Szenario erst zeitversetzt und weniger
stark auswirken, da das Portfolio aus Wohnimmobilien im mittleren Preisseg-
ment in Miinchen besteht und dieses Immobiliensegment auf exogene wirt-
schaftliche Schocks in der Vergangenheit weniger stark reagierte als andere
Immobiliensegmente. Kurzfristige Effekte konnten gleichwohl eintreten, wenn
einzelne Wohnungsmieterinnen und -mieter zeitweise ihre Miete nicht oder
nicht vollstandig zahlen konnten. Aufgrund der kleinteiligen Vermietung und
des fortbestehenden strukturellen Nachfrageiiberhangs nach bezahlbarem
Wohnraum in Miinchen diirften die wirtschaftlichen Auswirkungen aber tem-
pordr und iiberschaubar bleiben.

4.2. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Wertentwicklungen der Wertpapiere und sonstigen Finanzanlagen der
St. Antonius-Stiftung sind vor allem von allgemeinen Marktentwicklungen ab-
hangig. Diesbeziigliche Risiken stellen Bonitdts-, Zinsanderungs-, Markt- und
Wahrungsrisiken dar. Unter den Anlageinstrumenten befinden sich vorrangig
Wertpapierspezialfonds. Die Risiken, die im Zusammenhang mit Wertpapieren
existieren, werden im Rahmen eines turnusmdfiigen Reports mindestens
monatlich gemessen und von der Geschaftsfiihrung an den Vermdgensanlage-
rat berichtet. Dieser priift quartalsweise die strategische Allokation auf mog-
lichen Anpassungsbedarf. Seit dem 01.01.2021 lassen sich Geschaftsfiihrung
und Gremien dabei vom Investment-Consulting.Unternehmen FAROS Fidu-
ciary Management AG unterstiitzen. In kritischen Marktphasen berichtet die
Geschdftsfiihrung mindestens im Wochenturnus in Form von Ad-hoc-Berichten
an den Vermdogensanlagerat und schldgt erforderlichenfalls Mafinahmen etwa
in Gestalt von Allokationsanpassungen oder Absicherungen vor. Die Kapital-
anlagen werden im Rahmen einer strategischen Allokation in derzeit acht
Marktsegmente und zehn Asset-Manager gestreut. Die im Jahr 2019 auf- und
umgesetzte strategische Allokation soll mit ihrer globaleren Ausrichtung die
Abhadngigkeit des Ergebnisses von der Entwicklung des Europdischen Wirt-
schaftsraums reduzieren und auch Chancen in Schwellenldndern nutzen. An-
gesichts des zeitlich unbegrenzten Anlagehorizonts der Stiftung und der daraus
resultierenden Moglichkeit, auch Erholungszeitrdume nach Verlustphasen aus-
zunutzen, ohne die Verluste realisieren zu miissen, werden Wertschwankun-
gen im Anlagebereich hingenommen. Die vorhandenen Guthabenbestdnde bei
Banken sind nach wie vor dem Risiko negativer Verzinsung ausgesetzt.



Das Immobiliensegment besteht neben einem Objekt, das nach der Einkom-
mensorientierten Férderung (EOF) vermietet wird, aus Bestinden im Erbbau-
recht. Das im Lagebericht 2019 unterstellte Szenario, wo ein Ertragsriickgang
von 5 bis 10% befiirchtet wurde, hat sich nicht eingestellt. Bisher haben nur
vereinzelt Erbbaurechtsnehmerinnen und -nehmer Stundungen angefragt. Fiir
den Prognosezeitraum sind daher keine wesentlichen Ausfélle zu erwarten.
Die Erbbauzinsen sind wertgesichert, sodass auf lingere Sicht mit steigenden
Erbbauzinsen zu rechnen ist. Den sozialen Bediirfnissen einzelner Erbbaube-
rechtigter sowie dem gesellschaftlichen Bedarf nach bezahlbarem Wohnraum
wird dabei mit Augenmafy Rechnung getragen. Anpassungen werden grund-
sdtzlich vertragsgemaf} umgesetzt, bei der Vergabe werden ggf. soziale Aspekte
berticksichtigt.

Die Wohnanlage ,Mietsozialwohnungen Bayreuther Strafle” ist seit ihrer
Fertigstellung in 2011 vollstdndig vermietet. Aufgrund der regionalen und sozi-
alen Bediirfnisse wird das Risiko verminderter Ertrdge aus Mietausfdllen und
Leerstand als gering eingeschatzt.

Mit Erbbaurechtsvertrag vom 23. Oktober 2015 wurde das Objekt Klarastrafie,
Miinchen-Neuhausen, von der Kongregation der Barmherzigen Schwestern
im Erbbaurecht fiir den Zeitraum von 75 Jahren iibernommen. Auf dem
Grundstiick konnen ca. 50 Mietwohnungen mit einer Geschossflache von ca.
6.000 m? (entspricht einer Wohnflache von ca. 4.200 m2) errichtet werden.
Mit der Projektrealisierung wurde im Mai 2016 nach Inkrafttreten der neuen
ditzesanen Bauregeln begonnen. Aufgrund der guten Lage des Objektes sowie
der in Miinchen grofRen Nachfrage nach Wohnraum ist nach Fertigstellung
des Projektes mit einem sehr geringen Risiko aus Leerstinden zu rechnen.
Vielmehr stellt dieses Projekt eine Chance dar, den Anteil der Mieten an den
Gesamtertragen nachhaltig zu erhohen und somit einen weiteren stabilen und
guten Beitrag zur Erfiillung des Stiftungszweckes zu leisten. Dabei soll das
Objekt zentrumsnahen Lebensraum fiir unterschiedliche Wohnbediirfnisse bei-
spielsweise von Familien, Alteren und Menschen mit Behinderung schaffen.
Eingebunden in das Wohnungsportfolio der Stiftung soll es weiteren bezahlba-
ren Wohnraum in Miinchen erschliefien.

Die zu Beginn 2020 begonnenen Aushub- und anschlieffenden Rohbauarbei-
ten sind trotz der Corona-Pandemie gut vorangeschritten, sodass der hintere
Gebdudekomplex bereits zum Winter 2020 winterdicht verschlossen werden
konnte. Fiir die weitere Planung ist derzeit, vorbehaltlich gravierender Win-
tereinbriiche fiir die Winter 2020/2021 und 2021/2022 von einer Fertigstellung
im Madrz/April 2022 auszugehen. Bei einer Vergabeleistung von rund 90 % und
einer Bauleistung von rund 40 % (Stand 31. Dezember 2020) liegt das aktuelle
Kostenbudget mit rund 1% marginal iber dem kalkulierten Kostenrahmen.
Lediglich unvorhergesehene Ereignisse, wie eine unerwartete Schadstoffsa-
nierung, der Fund eines Tanks im Erdreich sowie zusatzlich erforderlich ge-
wordene Abbruchleistungen verschoben die Fertigstellung auf den genannten
Termin.
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Angesichts der aufgrund der staatlichen Stiitzungsmafinahmen weltweit er-
heblich angewachsenen Staatsverschuldung erscheint mittelfristig eine weitere
Verlagerung von Geld- in Sachwerte angeraten. Neben der bereits eingeleiteten
Investitionstatigkeit im Bereich Immobilien sind auch alternative Investments
etwa in den Segmenten Privatmadrkte/Infrastruktur oder Impact Investing zu
priifen, sofern sie den strengen Nachhaltigkeitsanforderungen der Stiftung ge-
recht werden.

Der kirchliche Charakter der Stiftungen und ihres Vermogens verpflichtet diese,
durch ihr Handeln fiir den Erhalt der Lebensgrundlagen und der sonstigen
Rahmenbedingungen fiir ein Gelingen menschlichen Lebens zu sorgen. Bei der
Bewirtschaftung des Vermodgens hat daher die Frage grofies Gewicht, ob die
getdtigten Investments dazu einen positiven Beitrag leisten oder die Erreichung
dieser Ziele erschweren. Daraus ergibt sich die Verpflichtung der Kirche und
kirchlicher Rechtstrdger zu einem in Einklang mit ihrer (Sozial-)Lehre stehen-
den, insbesondere ethisch-nachhaltigen Investitionsverhalten. Die konsequente
Beschrdnkung auf in diesem Sinne nachhaltige Anlagen kann auf lange Sicht
auch zu einer Risikoreduzierung im Portfolio beitragen, da Verstoéfle gegen
Umwelt-, Sozial- oder Management-Standards in aller Regel auch wirtschaftli-
che Risiken wie PR- und Gerichtskosten oder Strafzahlungen nach sich ziehen.
Aus ideellen wie praktischen Griinden hat der Stiftungsrat dem Management
daher die okologische, soziale und ethische Nachhaltigkeit als Anlageziel fiir
sdmtliche Bestandteile des investierbaren Vermogens vorgegeben. Um dieses
Potenzial voll auszuschopfen, ist eine Diversifizierung der Nachhaltigkeits-
strategien zu priifen.

Miinchen, 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdftsfiihrer
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Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die St. Antonius-Stiftung der Erzdidzese Miinchen und Freising, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der St. Antonius-Stiftung der Erzditzese Miinchen
und Freising, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlief}lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir
den Lagebericht der St. Antonius-Stiftung der Erzdiézese Miinchen und Freising,
Miinchen, fiir das Geschdéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungs-
mafdiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Stiftung zum 31. Dezember 2020
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2020 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Stiftung. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemaf} §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafdigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Stiftung unabhadngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,



um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der Geschéaftsfihrung und des Stiftungsrats fir
den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Geschaftsfithrung ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt. Ferner ist die Geschafts-
fiihrung verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaféiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdoglichen, der
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Dar-
stellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschdftsfiihrung dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Stiftung zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dartiber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

Auflerdem ist die Geschdftsfiihrung verantwortlich fiir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist die Geschaftsfiihrung
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu konnen.

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Priifung und Genehmigung des von der
Geschaftsfiihrung der Stiftung aufgestellten Jahresabschlusses und Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder un-
beabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter
oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlus-
ses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Stiftung abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfiihrung ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von der
Geschaftsfiihrung dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der
Geschaftsfithrung angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Stiftung zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass die Stiftung ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfithren kann.



— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss
die zugrunde liegenden Geschadftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungs-
madfiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
der Stiftung.

— fithren wir Priifungshandlungen zu den von der Geschaftsfiihrung dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben von der Geschdftsfiihrung
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wdhrend unserer Priifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Erweiterung der Jahresabschlusspriifung aufgrund
Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungsgesetz i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der
Verordnung zur Ausfithrung des Bayerischen Stiftungsgesetzes

Wir haben die ungeschmalerte Erhaltung des Grundstockvermdgens zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 und die bestimmungsgemafie Verwendung
seiner Ertrdge und zum Verbrauch bestimmter Zuwendungen im Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprtift.

Nach unserer Beurteilung wurden in allen wesentlichen Belangen das Grund-
stockvermogen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 ungeschmalert erhalten
und seine Ertrdge und zum Verbrauch bestimmte Zuwendungen im Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 bestimmungsgemaf} verwendet.

Wir haben unsere Priifung aufgrund von Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungs-
gesetz (BayStG) i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der Verordnung zur Ausfiihrung des
Bayerischen Stiftungsgesetzes (AV-BayStG) unter Beachtung des International
Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) durchgefiihrt. Da-
nach wenden wir als Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Anforderungen des
IDW Qualitdtssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitadtssicherung
in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) an. Die Berufspflichten gemafd der
Wirtschaftspriiferordnung und der Berufssatzung fiir Wirtschaftspriifer/ver-
eidigte Buchpriifer einschliefflich der Anforderungen an die Unabhdngigkeit
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haben wir eingehalten. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist nachfolgend weitergehend beschrieben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile hierzu zu dienen.

Die Geschaftsfiihrung ist verantwortlich fiir die ungeschmalerte Erhaltung
des Grundstockvermdgens und die bestimmungsgemafie Verwendung seiner
Ertrdge und zum Verbrauch bestimmte Zuwendungen sowie fiir die Vorkeh-
rungen und Maffnahmen (Systeme), die sie dafiir als notwendig erachtet hat.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob in
allen wesentlichen Belangen das Grundstockvermogen zum Bilanzstichtag
ungeschmadlert erhalten und seine Ertrage und zum Verbrauch bestimmte
Zuwendungen im Geschdftsjahr bestimmungsgemadf; verwendet wurden,
sowie einen Vermerk in den Bestdtigungsvermerk aufzunehmen, der unsere
Priifungsurteile in Bezug auf die ungeschmadlerte Erhaltung des Grundstock-
vermogens und die bestimmungsgemafie Verwendung seiner Ertrage und zum
Verbrauch bestimmter Zuwendungen beinhaltet. Wahrend der Priifung {iben
wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Miinchen, den 11. Juni 2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Schenk Wolfgang Braun
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Heiliger Korbinian

Der heilige Korbinian (geboren um 680 bei Arpajon in der Ndhe von Paris,
gestorben um 728 in Freising) war zundchst Einsiedler in seiner Heimat. Nach
einer Pilgerfahrt nach Rom um 710 wurde er dort zum Priester und Bischof
geweiht. Um 714 pilgerte Korbinian erneut durch Bayern nach Rom. Nach
seiner Riickkehr lieR er sich als Missionar und Bischof in Freising nieder. Er
begann eine wirkungsvolle Missionsarbeit in ganz Bayern. Er griindete eine
Kirche, die er dem heiligen Stephan weihte, der Beginn der spater beriihmten
Abtei Weihenstephan. Das Verhaltnis Korbinians zu Bayerns Herzog Grimoald
war gut, bis er diesem seine unrechtmafiige Ehe mit einer Blutsverwandten
vorwarf. Er floh vor den Rachepldnen der Herzogin nach Siidtirol. Nach
dem Tod Herzog Grimoalds holte ihn dessen Nachfolger Hugibert zwei Jahre
spdter nach Freising zurilick, wo er begeistert empfangen wurde. Kurze Zeit
spdter starb Korbinian. Seine Reliquien, die zundchst nach Siidtirol gebracht
worden waren, wurden schon bald zuriickgeholt und seither im Freisinger
Dom verehrt. Als Griindergestalt des Bistums und des kirchlichen Lebens in
unserer Region wurde er als Patron fiir die Stiftung gewdhlt, deren Ertrage
dem kirchlichen Leben zu Gute kommen.
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Bilanz zum 31.12.2020

AKTIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. ANLAGEVERMOGEN EUR EUR
I. Finanzanlagen

1. Wertpapiere des Anlagevermogens 643.839.757,56 643.450.180,68
2. Sonstige Ausleihungen 39.297.700,00 40.497.700,00
3. Zur langfristigen Wiederanlage bestimmte Finanzanlagen 0,00 0,00
Summe Finanzanlagen 683.137.457,56 683.947.880,68
Gesamtsumme Anlagevermdégen 683.137.457,56 683.947.880,68
B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

1. Sonstige Vermdgensgegenstande 200.613,95 59.547,41

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

22.087.719,65

21.127.998,00

Gesamtsumme Umlaufvermdégen

22.288.333,60

21.187.545,41

BILANZSUMME

705.425.791,16

705.135.426,09
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PASSIVA 31.12.2020 31.12.2019
A. EIGENKAPITAL EUR EUR
I. Stiftungskapital

1. Errichtungskapital 250.000.000,00 250.000.000,00

2. Zustiftungskapital

357.331.682,62

357.331.682,62

Summe Stiftungskapital

607.331.682,62

607.331.682,62

Il. Riicklagen
1. Kapitalrucklage 76.839.002,53 76.839.002,53
2. Freie Rucklage 8.667.837,08 8.554.075,75

Summe Rucklagen

85.506.839,61

85.393.078,28

Ill. Ergebnisvortrag 9.293.674,15 12.066.151,50
Gesamtsumme Eigenkapital 702.132.196,38 704.790.912,40
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrtckstellungen 0,00 50.000,00
2. Sonstige Ruckstellungen 40.000,00 76.044,53
Summe Riickstellungen 40.000,00 126.044,53
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,00 2,40
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.959,04 55.136,27
3. Verbindlichkeiten gegentber kirchlichen Kérperschaften 3.000.000,00 0,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: EUR 0,00

(Vorjahr: EUR 0,00) 249.635,74 163.330,49
Summe Verbindlichkeiten 3.253.594,78 218.469,16

BILANZSUMME

705.425.791,16

705.135.426,09
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Gewinn- und Verlustrechnung

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020 2020 2019
EUR EUR

1. Ertrage aus der Vermdgensverwaltung
a) Sonstige Ertrége 47.517,50 45168,00
Summe Ertrage aus der Vermdgensverwaltung 47.517,50 45.168,00
2. Aufwendungen fir die Vermégensverwaltung
a) Sonstige Aufwendungen -437.288,02 -460.727,79
Summe Aufwendungen fiir die Vermégensverwaltung -437.288,02 -460.727,79
Gesamtsumme Vermdgensverwaltung -389.770,52 -415.559,79
3. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdgens 757.733,60 6.167124,79
4. Verluste aus dem Verkauf von anderen Wertpapieren

und Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens 0,00 -482.529,47
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 603,02 2214464
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -27.282,12 -34.966,10
Finanzergebnis 731.054,5 5.671.773,86
7. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,00 -50.000,00
Ergebnis aus der Vermégensverwaltung
= Jahresiiberschuss 341.283,98 5.206.214,07
8. Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr 12.066.151,50 8.595.342,12
9. Einstellungen in die Ricklagen
a) Einstellungen in die freien Rucklagen -113.761,33 -1.735.404,69
Summe Einstellungen in die Riicklagen -113.761,33 -1.735.404,69
10. Abflihrung zur Erflillung des Stiftungszwecks -3.000.000,0 0,00

ERGEBNISVORTRAG

9.293.674,15

12.066.151,50
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1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und
Freising (im Folgenden: St. Korbinian-Stiftung) mit Sitz in Miinchen zum
31. Dezember 2020 ist freiwillig in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) fiir grofle Kapitalgesellschaften i.S.v. §267
Abs. 3 HGB aufgestellt worden. Ziel ist ein hohes Maf} an Transparenz in der
Darstellung und Berichterstattung iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage und auch {iiber die Herkunft und Verwendung der finanziellen Mittel der
Stiftung.

Die Stiftung ist eine kirchliche Stiftung des offentlichen Rechts gemaf}
Artikel 21 ff. des BayStG.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben im Vergleich zum Vor-
jahr unverandert.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden - unter Berticksich-
tigung der Besonderheiten der Stiftungstadtigkeit - nach den Vorschriften der
§§266, 275 HGB gegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren auf-
gestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder - bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung - dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Finanzanlagen mit einer begrenzten Laufzeit werden bei nicht bonitdtsbe-
dingten Kursschwankungen grundsatzlich nicht wertberichtigt, da die Stiftung
diese Wertpapiere bis zum Ende der Laufzeit hdlt bzw. zu halten grundsatzlich
in der Lage wadre.

Sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennbetrag angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages. Sie sind so bemessen,
dass allen erkennbaren Risiken Rechnung getragen wird.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten nach § 250 HGB wurden zeitanteilig bemessen.



3. Erlauterungen zur Bilanz
3.1. FINANZANLAGEVERMOGEN

Zur Entwicklung des Anlagevermdgens wird auf den Anlagespiegel (Anlage
zum Anhang) verwiesen.

Die Finanzanlagen wurden im Jahr 2019 neu strukturiert. Alle bis Oktober 2019
gehaltenen Wertpapierspezialfonds wurden in neue Wertpapierspezialfonds
(,Masterfonds*) iibertragen, die Publikumsfonds sowie die zur langfristigen
Wiederanlage bestimmten Finanzanlagen des Vorjahres wurden ebenso grof-
tenteils in die neuen Masterfonds angelegt. Durch die Corona-Krise beeinflusst
entwickelte sich der Kurs der Masterfonds im ersten Halbjahr 2020 zundchst
negativ, im zweiten Halbjahr konnten die Kursverluste aufgeholt werden.

WERTPAPIERE DES Buchwerte Kurswerte
ANLAGEVERMOGENS

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Wertpapierspezialfonds 643,8 643,5 674,4 661,0

Zum 31. Dezember 2020 sind in dem Posten Wertpapiere des Anlagevermogens
Wertpapiere mit stillen Reserven (Kurswert abzgl. Buchwert) in Hohe von
30,5 Mio. EUR (Vorjahr: 17,6 Mio. EUR) enthalten.

Nachfolgend werden alle Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des §1
Abs.1 des KAGB dargestellt:

93

ANTEILE AN . Buchwert Marktwert Differenz Ausschiit- Tagliche Unter-
INVESTMENTVERMOGEN i.S.v. §168 Marktwert tung im Riickgabe lassene
KAGB zu Buch- Geschafts- maoglich Abschrei-
wert jahr bungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Investmentfonds
4. AllianzGI-SKS 643.840 674.378 30.539 388 ja 0

Unter dem Bilanzposten , Sonstige Ausleihungen® werden verschiedene Schuld-
scheindarlehen in Hohe von insgesamt 39,3 Mio. EUR (Vorjahr: 40,5 Mio. EUR)
ausgewiesen.
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3.2. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im Wesentlichen Zinsabgren-
zungen (201 TEUR, Vorjahr: 58 TEUR).

Die sonstigen Vermogensgegenstande haben wie auch im Vorjahr samtlich eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

3.3. GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Guthaben bei Kreditinstituten haben wie auch im Vorjahr eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

3.4. STIFTUNGSKAPITAL

Das Kapital der St. Korbinian-Stiftung gliedert sich in das Stiftungskapital, die
Riicklagen sowie den Ergebnisvortrag.

Das Errichtungskapital der Stiftung betrdgt 250,0 Mio. EUR.

Die freie Riicklage wurde gemdfd §62 Abs.1 Nr.3 AO gebildet (8,7 Mio. EUR;
Vorjahr: 8,6 Mio. EUR). Die Zunahme resultiert aus der Zuftihrung von einem
Drittel des Jahresergebnisses aus der Vermogensverwaltung des Geschaftsjah-
res 2020 (0,1 Mio. EUR; Vorjahr: 1,7 Mio. EUR).

In der Sitzung des Stiftungsrates vom 2. Dezember 2020 wurde fiir ein Projekt
der Erzdiozese Miinchen und Freising ein Férderbudget von 3 Mio. EUR zur
Erfiillung des Stiftungszwecks beschlossen. Der Ergebnisvortrag betrdgt unter
Beriicksichtigung der Zufiihrung zur freien Riicklage 9,3 Mio. EUR (Vorjahr:
12,1 Mio. EUR).

3.5. STEUERRUCKSTELLUNGEN

Die St. Korbinian-Stiftung ist gemaf dem am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen
§36a Abs.4 EStG i.V.m. §31 Abs.3 S. 2 InvStG - trotz der vom Finanzamt
festgestellten Befreiung vom Steuerabzug bei Kapitalertragen - verpflich-
tet, Kapitalertragsteuer auf inldndische Kapitalertrage abzufiihren, wenn die
Mindesthaltedauer und das Mindestwertanderungsrisiko im Veranlagungszeit-
raum nicht beachtet wurde. Im Zusammenhang mit der Anlage der Stiftung in
Spezialfonds wurde entsprechend der Einschdtzung der steuerlichen Berater
keine Steuerriickstellungen zum 31. Dezember 2020 gebildet, da die Mindest-
haltedauer nicht unterschritten und das Mindestwertanderungsrisiko nicht
tiberschritten wurden (Vorjahr: 50 TEUR).



3.6. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen zum 31. Dezember 2020 in Hohe von 40,0 TEUR
(Vorjahr: 76,0 TEUR) betreffen die internen und externen Jahresabschlusser-
stellungs- und Jahrespriifungskosten. Im Vorjahr betrafen die Riickstellungen
zudem ausstehende Eingangsrechnungen sowie die Stiftungsratsvergiitung.

3.7. VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber kirchlichen Korperschaften betreffen die der
Erzdiozese Miinchen und Freising verbindlich zugesagten Mittel in Hohe von
3,0 Mio. EUR.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um die
von der Bischof-Arbeo-Stiftung weiterbelasteten allgemeinen Verwaltungskos-
ten fiir 2020 mit 250 TEUR (Vorjahr: 163 TEUR).

Alle Verbindlichkeiten sind wie auch im Vorjahr innerhalb eines Jahres fillig.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

4.1 ERTRAGE AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG

In der St. Korbinian-Stiftung sind sonstige Ertrdge aus der Auflésung von Riick-
stellungen in Hohe von 48 TEUR (Vorjahr: 45 TEUR) angefallen.

4.2. AUFWENDUNGEN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG

In der St. Korbinian-Stiftung sind sonstige Aufwendungen in Hohe von
437 TEUR (Vorjahr: 461 TEUR) angefallen. Unter den Posten fallen insbesondere
allgemeine Verwaltungskosten (224 TEUR, Vorjahr: 148 TEUR), Abschluss- und
Priifungskosten (45 TEUR, Vorjahr: 39 TEUR), Rechts- und Beratungskosten
(38 TEUR, Vorjahr: 224 TEUR) sowie Kosten zur Vorbereitung der Zulegung
Stiftung Marienanstalt in Hohe von 78 TEUR.

4.3. FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus Ertragen aus Wertpapieren
(0,8 Mio. EUR, Vorjahr: 6,2 Mio. EUR). Die in 2020 erwirtschafteten ordent-
lichen Netto-Ertrdge des AllianzGI-SKS belaufen sich auf 10.588 TEUR und
werden planmaflig in 2021 ausgeschiittet. Dem gegeniiber stehen Guthabenge-
biihren in Hohe von 27 TEUR.
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4.4. JAHRESERGEBNIS

Gemdf §62 Abs.1 Nr.3 AO wurden 0,1 Mio. EUR (1/3 des Ergebnisses aus der
Vermdgensverwaltung 2020) der freien Riicklage zugefiihrt. Der Ergebnisvor-
trag verringerte sich im Geschéftsjahr 2020 trotz des anteiligen Jahresergebnis-
ses aufgrund der Abfiihrung zur Erfiillung des Stiftungszwecks um per saldo
2,8 Mio. EUR.

5. Sonstige Angaben
5.1. ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Geschdftsjahr 2020 betrdgt 24 TEUR
und resultiert ausschlieflich aus Abschlusspriifungsleistungen.

5.2. BEZUGE DER ORGANE

Fiir die Vergiitung des Stiftungsrates sind der Stiftung im Geschéftsjahr 2020
Kosten in Hohe von 12 TEUR entstanden.!

Die Geschaftsfiihrer sind bei der Bischof-Arbeo-Stiftung fiir kirchliche Schulen
und Bildungshduser der Erzdiozese Miinchen und Freising angestellt. Die
Gesamtbezilige wurden zu je 1/3 an die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising und an die St. Antonius-Stiftung der Erzdiozese Miinchen
und Freising weiterbelastet. Auf die Angabe der Gesamtbeziige der Geschdftsfiih-
rung im Geschaftsjahr 2020 wird gemdf’ §286 Abs.4 HGB verzichtet.

5.3. ORGANE DER STIFTUNG

a) Stiftungsrat
Vorsitzende Dr. Stephanie Herrmann

Weitere Mitglieder Msgr. Thomas Schlichting, Ordinariatsdirektor,
Leiter Ressort Seelsorge und kirchliches Leben
Dr. Urs Frey, Lehrbeauftragter fiir Betriebswirt-
schaftslehre der Universitdt St. Gallen;
Inhaber und Geschdftsfiihrer der 7impact AG
Friedrich Wilhelm Patt, Geschdftsfiihrer
Dr. Sven Schneider, CFO Infineon Technologies AG

b) Geschiftsfiihrung

Geschdaftsfiihrer Dr. Stefan Fritz, Geschdftsfiihrer Bischof-Arbeo-
Stiftung, St. Antonius-Stiftung, St. Korbinian-Stiftung
Peter Willisch, weiterer Geschdiftsfiihrer
Bischof-Arbeo-Stiftung, St. Antonius-Stiftung,
St. Korbinian-Stiftung

Die Verwaltung erfolgte durch die Geschaftsfiilhrung der Stiftung.

Mitarbeiter waren im Geschaftsjahr nicht beschaftigt.

1 Soweit die Mitglieder nicht im Dienst der Erzdiozese stehen.



5.4. NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, {iber die zu
berichten wadre, sind nicht erfolgt.

Miinchen, 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdiftsfiihrer
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Anlage zum Anhang

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS Anschaffungskosten
Stand Zugange Abgéange Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR

Finanzanlagen

1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 643.450.180,68 389.576,88 0,00 643.839.757,56
2. Sonstige Ausleihungen 40.497.700,00 21.300.000,00 22.500.000,00 39.297.700,00
Summe Finanzanlagen 683.947.880,68 21.689.576,88 22.500.000,00 683.137.457,56
Gesamtsumme Anlagevermdégen 683.947.880,68 21.689.576,88 22.500.000,00 683.137.457,56
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
643.839.757,56 643.450.180,68

39.297.700,00

40.497.700,00

Stand Zugange Abgange Stand
31.12.2019 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

683.137.457,56

683.947.880,68

683.137.457,56

683.947.880,68
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1. Allgemeine Angaben zur
St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising

Die katholische Kirche als ,,Zeichen und Werkzeug fiir die innigste Vereinigung
mit Gott wie flir die Einheit der ganzen Menschheit“ (Vaticanum II LG 1)
verwirklicht ihren von Christus erteilten Sendungsauftrag durch das Zusam-
menwirken aller Glieder der Kirche. Die Glaubigen versammeln sich zur Feier
des Gottesdienstes, wirken als lebendiges Volk Gottes in die Gesellschaft hinein
und machen so die Kirche in der Welt sichtbar.

Die Erzdiozese hat am 10. Januar 2015 eine auf Dauer angelegte zweckbe-
stimmte Stiftung errichtet, deren jdhrliche Ertrdgnisse gemdfs den gesetzlichen
Regeln des Bayerischen Stiftungsgesetzes fiir Zwecke der Verwirklichung des
Sendungsauftrages der Kirche und der Liturgie eingesetzt werden sollen. Damit
soll die Forderung aller Aufgaben und Aktivitdten der kirchlichen Seelsorge
zusdtzlich zu den Einkiinften aus Sammlungen und Kirchensteuern nachhaltig
sichergestellt werden.

Die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und Freising (im Folgenden:
St. Korbinian-Stiftung) ist eine kirchliche Stiftung des offentlichen Rechts gem.
Art. 21 ff. des Bayerischen Stiftungsgesetzes.

Die Stiftung hat die Aufgabe und das Ziel, die Glieder der Kirche bei der
Verwirklichung des Sendungsauftrages der Kirche zu unterstiitzen, die
Gemeinschaft mit Gott und den Menschen sowie die Feier des Gottesdienstes
(Liturgie) im umfassenden Sinn zu fordern sowie die Begegnung von katho-
lischen Gldubigen untereinander und mit Menschen anderer Bekenntnisse
und Religionen sowie Religionslosen zu ermoglichen. Die Stiftung erfiillt ihren
Stiftungszweck durch Bereitstellung ihrer Betriebsmittel insbesondere an die
Erzdiozese Miinchen und Freising, die sie ausschlief}lich zu den genannten
Zwecken verwenden darf. Sie tut dies, indem sie unter anderem Pfarreien und
Einrichtungen der kategorialen Seelsorge die fiir die Feier der Liturgie und der
Begegnung von Menschen notwendigen Ressourcen zur Verfiigung stellt.

2. Vermogenserhaltung und Verwirklichung
des Stiftungszwecks

Zum Nachweis der Kapitalerhaltung auf den Abschlussstichtag ist dem zu erhal-
tenden Kapital das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Eigenkapital
gegeniiberzustellen. Im Falle der realen Kapitalerhaltung ist zur Ermittlung des
zu erhaltenden Kapitals das Stiftungskapital zu indexieren, um das zu erhaltende
Kapital zu ermitteln.



Das der Stiftung dauerhaft zur Verfiigung stehende Kapital zum 31. Dezember
2020 entspricht der Summe aus dem Stiftungskapital, der Kapitalriicklage so-
wie aus der freien Riicklage und betrdgt 692,8 Mio. EUR und liegt damit iiber
dem indizierten, zu erhaltenden Kapital (Errichtungs- und Zustiftungskapital,
jeweils erh6ht um die ab Zufluss pro Jahr ab dem 31. Dezember 2015 gemes-
sene Kerninflationsrate) in Hohe von 645,6 Mio. EUR.

Die reale Erhaltung des Stiftungskapitals, das heifst der Ausgleich der inflations-
bedingten Geldentwertung, wurde erfiillt. Der Stiftungszweck wurde bisher
durch Zuwendungen an die Erzdiozese Miinchen und Freising, welche die
finanziellen Mittel zur Erfiillung des Stiftungszwecks der Stiftung verwen-
det, verwirklicht. Die Entscheidungsfindung iiber die Verwendung der im
Geschaftsjahr 2019 erwirtschafteten Ertrdage erfolgte im Geschdftsjahr 2020 auf
der Basis eines projektorientierten Antrags- und Vergabeverfahrens. Im Rahmen
des mehrstufigen Verfahrens bewilligte die Stiftung Zuschiisse in Hohe von
insgesamt 3 Mio. EUR fiir den Bau des Studentenwohnheims St. Sebastian auf
dem Gelinde eines ehemaligen Klosters in Rosenheim. Uber die Verwendung
fiir den Stiftungszweck des im Geschéftsjahr 2020 aus Finanzanlagen erwirt-
schafteten Ergebnisses in Hohe von 0,3 Mio. EUR, abziiglich der Zufiihrung
von 0,1 Mio. EUR in die freie Riicklage, sowie die Bildung weiterer Riicklagen
ist im nachfolgenden Geschaftsjahr, d.h. 2021, zu entscheiden.

3. Wirtschaftsbericht
3.1. WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) Deutschlands sank im
Jahr 2020 um 5,0% (2019: + 0,6%).! Die Zahl der Erwerbstatigen in Deutsch-
land ist zum Jahresende um rund 470.000 Personen (1,0%) im Vergleich
zum Vorjahr gesunken.? Damit unterschritt sie wieder die im Vorjahr erstmals
erreichte 45-Millionen-Schwelle. Im Jahresdurchschnitt 2020 registrierte die
Bundesagentur flir Arbeit knapp 2,7 Millionen Arbeitslose, rund 19 % mehr
als im Vorjahr.? Die Arbeitslosenquote belief sich damit auf durchschnittlich
5,9% (Vorjahr: 5,0%).* Die durchschnittliche Geldentwertung gemessen am
inlandischen Verbraucherpreisindex lag bei + 0,5% (Vorjahr: +1,4%).°

Die Anzahl der Erwerbstdtigen in Bayern belief sich im Jahresdurchschnitt
2020 auf rund 7,65 Millionen.¢ Dies entsprach einem Riickgang um 1,0 % zum
Vorjahresdurchschnitt. Die Arbeitslosenquote in Bayern lag 2020 durchschnitt-
lich bei 3,6 % (Vorjahr: 2,8 %).” Die absolute Zahl an Arbeitslosen stieg in Bay-
ern entsprechend auf rund 317.000 Personen. Die Auswirkungen der Pandemie
auf den Arbeitsmarkt Bayern sind somit deutlich zu erkennen.

1 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2112/umfrage/veraenderung-des-bruttoinlandprodukts-im-ver-
gleich-zum-vorjahr/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1376/umfrage/anzahl-der-erwerbstaetigen-mit-wohnort-in-deutschland/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1319/umfrage/arbeitslosenzahl-in-deutschland-jahresdurchschnittswerte/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1224/umfrage/arbeitslosenquote-in-deutschland-seit-1995/
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/_Grafik/_Interaktiv/vpi-deutschland-monate-jd.html
https://www.statistik.bayern.de/presse/mitteilungen/2021/pm23/index.html
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2517/umfrage/entwicklung-der-arbeitslosenquote-in-bayern-seit-1999,/
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3.2. JAHRESVERLAUF UND LAGE DER ST.KORBINIAN-STIFTUNG

Primdres Ziel der Vermdgensanlage ist der reale, d.h. inflationsgeschiitzte
Erhalt der Vermogensmasse. Die Vermogensanlage zur Generierung von
Ertrdgen ist dem Primat des langfristigen Kapitalerhalts daher nachgeordnet.
Unter Beriicksichtigung dieses primdren Ziels sind die Ertragschancen des
Vermdgens zu optimieren, um die fiir die Erfiillung des Stiftungszwecks und
damit letztendlich die Erfiillung kirchlicher Aufgaben zur Verfiigung stehenden
Mittel zu erhdhen. Um diese Ziele zu erreichen, hat die Stiftung im Jahr 2019
ihre Anlageziele in den Bereichen Vermogenserhaltung, Ertrag, Sicherheit und
Nachhaltigkeit in einem Anlageplan konkretisiert. Die im selben Jahr vollzo-
gene Neuordnung sdmtlicher Kapitalanlagen erfolgte in Ausrichtung an den
dort festgeschriebenen Anlagezielen.

Demnach strebt die Stiftung die reale Vermogenserhaltung ab dem Stichtag
31. Dezember 2015 auf Basis der Inflation, an. Das Ertragsziel besteht in einer
Mindestausschiittung von 1,0 % p.a., bemessen am Grundstockvermogen. Das
Risiko im investierten Gesamtvermogen soll auf Verluste beschrankt bleiben,
die sich innerhalb von sieben Jahren mit einer Wahrscheinlichkeit von 95,0 %
kompensieren lassen - zuziiglich des Inflationsausgleichs. Die Zielsetzung im
Nachhaltigkeitsbereich besteht darin, jeden einzelnen Vermdgenswert einer
Nachhaltigkeitsstrategie zuordnen zu konnen.

Im Anlagesegment der borsengehandelten Wertpapiere wurde die erst im
Herbst 2019 neu aufgesetzte Spezialfondsstruktur mit dem Einbruch der Wert-
papiermadrkte infolge der COVID-19-Pandemie bereits im Friihjahr 2020 einer
erheblichen Belastung ausgesetzt. Diese und die darauffolgende Erholungs-
bewegung, insbesondere an den Aktienmadrkten, pragten die Vermogensent-
wicklung der Stiftung im Jahresverlauf.

Die Neuausrichtung der Anlagestrategie im Vorjahr hatte unter anderem eine
globalere Diversifikation der liquiden Anlagen sowie eine konsequentere
Orientierung an den langfristigen Anlagezielen verfolgt. Anders als zuvor in-
vestierte die Stiftung gemeinsam mit ihren Schwesterstiftungen nicht mehr in
aus Aktien und Anleihen gemischte (,,Multi-Asset-“) Mandate mit unterschied-
lichen Sicherungskonzepten, sondern in sechs reine Anleihe- und vier reine
Aktienmandate. Auf ein {ibergreifendes Sicherungskonzept, etwa auf Basis von
Derivaten (,,Risiko-overlay“), wurde zugunsten einer ausgewogenen strategi-
schen Allokation verzichtet. In der Konsequenz folgte die Wertentwicklung des
Stiftungsportfolios weitestgehend der Wertentwicklung der investierten Markte
und verlor bis zu —13,9% im Marz 2020.

In enger Absprache mit den Stiftungsgremien, den Asset-Managern und Bera-
terinnen/Beratern hielt die Geschaftsfiihrung in der Krisensituation an der im
Vorjahr beschlossenen strategischen Allokation fest. Mangels entsprechender
Vorgaben waren die Portfoliomanager in keinem Anlagesegment zu Verkdufen
anldsslich der Kursentwicklung gezwungen. Auf diese Weise mussten die zeit-
weise erlittenen Kursverluste nicht realisiert werden. Auch die Frage des rich-
tigen Wiedereinstiegszeitpunktes stellte sich nicht. Auf diese Weise konnte das
Stiftungsportfolio auch an der stetigen Erholungsbewegung der Aktienmdrkte
im weiteren Jahresverlauf partizipieren und das Anlagejahr mit einer positiven
Gesamtperformance in Hohe von rund 2,0 % beschliefien.



Die im Betrachtungszeitraum erwirtschafteten Zins- und Dividendenertrage
aus den Wertpapierspezialfonds beliefen sich nach Kosten auf 10,6 Mio. EUR.
Planmafig erfolgte die Ausschiittung an die Stiftung erst im Jahr 2021. Die
genannten ordentlichen Ertrage sind daher erst in der Rechnungslegung des
Folgejahres ausgewiesen und fiir das Jahr 2020 lediglich als stille Reserven
erfasst.

Im Segment der direkt investierten Schuldscheindarlehen und Inhaberschul-
verschreibungen erhielt die Stiftung im Berichtsjahr Riickzahlungen aus Fallig-
keiten im Gesamtwert von 22,5 Mio. EUR. Davon reinvestierte sie 21,3 Mio. EUR
im selben Segment primdr in Neuemissionen verschiedener Unternehmen aus
dem Finanzsektor. Der gewichtete durchschnittliche Zins verdnderte sich durch
die im Berichtsjahr vorgenommenen Umschichtungen von 0,8 % auf 1,1 %, die
durchschnittliche Restlaufzeit von 17,0 Jahren auf 18,8 Jahre. Die tatsidchliche
Laufzeit kann kiirzer ausfallen, weil einzelne der neu investierten Titel seitens
der Emittenten kiindbar sind.

Im Ergebnis erreichte die Stiftung ihre eingangs beschriebenen Anlageziele in
den Kategorien Vermogenserhaltung und Ertrdge ganz, in der Kategorie Nach-
haltigkeit zu 97,4 % . Die Anlagesegmente der borsengehandelten Wertpapiere
und der direkt investierten Schuldscheindarlehen sind mit einem Nachhaltig-
keitskonzept ausgestattet.

Vermdégenslage

Die Bilanzsumme der St. Korbinian-Stiftung belduft sich zum 31. Dezember
2020 auf 705,4 Mio. EUR im Vergleich zu 705,1 Mio. EUR im Vorjahr. Das Anlage-
vermogen setzt sich dabei aus Finanzanlagen in Hohe von 683,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 683,9 Mio. EUR) zusammen. Im Umlaufvermogen sind Guthaben bei
Kreditinstituten in Hohe von 22,1 Mio. EUR (Vorjahr: 21,1 Mio. EUR) enthalten.

Die Zunahme bei den Wertpapieren des Anlagevermogens von 643,5 Mio. EUR
im Vorjahr auf 643,8 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2020 resultiert aus den Aus-
schiittungen im Geschdftsjahr, die unmittelbar in neue Fondsanteile reinvestiert
wurden.

Die sonstigen Ausleihungen haben sich von 40,5 Mio. EUR im Vorjahr auf
39,3 Mio. EUR im Geschaftsjahr reduziert.

Das Gesamtvermogen der St. Korbinian-Stiftung ist zu einem Betrag von
702,1 Mio. EUR (Vorjahr: 704,8 Mio. EUR) durch das Eigenkapital finan-
ziert. Den grofiten Teil stellt dabei das Stiftungskapital mit 607,3 Mio. EUR
(Vorjahr: 607,3 Mio. EUR) dar. Die Riicklagen betreffen die Kapitalriicklage
mit 76,8 Mio. EUR (Vorjahr: 76,8 Mio. EUR) sowie die freie Riicklage mit
8,7 Mio. EUR (Vorjahr: 8,6 Mio. EUR). Der Ergebnisvortrag belduft sich im Ge-
schaftsjahr auf 9,3 Mio. EUR (Vorjahr: 12,1 Mio. EUR).

Das Stiftungskapital blieb im Geschaftsjahr unverdndert. Die Zunahme der
freien Riicklage resultiert aus der Zufiihrung von einem Drittel des Ergebnisses

aus der Vermogensverwaltung (0,1 Mio. EUR).

Die Eigenkapitalquote betrdgt 99,5% (Vorjahr: 100,0% ).
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Finanzlage

Die liquiden Mittel belaufen sich auf 22,1 Mio. EUR (Vorjahr: 21,1 Mio. EUR),
wodurch sich zum 31. Dezember 2020 sowie fiir das Vorjahr eine Liquiditat
1. Grades deutlich iiber 100 % ergibt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten kdnnen durch ausreichend zur Verfiigung
stehende liquide Mittel bedient werden. Die St. Korbinian-Stiftung war im Jahr
2020 jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Ertragslage
Das Jahresergebnis 2020 ist mit 0,3 Mio. EUR positiv und setzt sich wie folgt
zZusammen:

ERTRAGSLAGE 2020 2019

TEUR TEUR
Ergebnis der Vermodgensverwaltung -390 -416
Finanzergebnis 731 5672
Steuern vom Einkommen und Ertrag O -50
Sonstige Steuern O 0

Ergebnis aus der Vermégensverwaltung
= Jahresiiberschuss 341 5.206

Ergebnis aus der Vermdgensverwaltung

Die Aufwendungen im Jahr 2020 in Hohe von 0,4 Mio. EUR betreffen allge-
meine Verwaltungskosten, Versicherungen sowie Kosten der Jahresabschluss-
erstellung und -priifung.

Im Finanzergebnis sind im Wesentlichen die Ertrage aus Wertpapieren enthal-
ten. Die in 2020 erwirtschafteten ordentlichen Netto-Ertrage des AllianzGI-SKS
belaufen sich auf 10,6. Mio. EUR und werden planmadfiig in 2021 ausge-
schiittet. Unter Berlicksichtigung dieser Ertrdge haben sich die Ertrage aus
Wertpapieren - entgegen der Prognose des Vorjahres von riickgdngigen Er-
tragen - deutlich positiv entwickelt.

Gesamtaussage zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Das bilanzielle Vermdgen der Stiftung hat sich im Berichtsjahr erhoht. Die
Gewinn- und Verlustrechnung weist ein positives Ergebnis aus. Die Gesamtent-
wicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der St. Korbinian-Stiftung
im Geschaftsjahr 2020 - inklusive der Ausschiittungen aus den Wertpapier-
spezialfonds im Geschaftsjahr 2021, die wirtschaftlich dem Geschdftsjahr 2020
zuzurechnen sind - ist insoweit positiv und liegt iiber dem Vorjahresniveau.



4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
4.1. PROGNOSEBERICHT

Zum Ende des Berichtszeitraums dauert die Pandemie-Situation weiter an. Sie
wirkt sich unterschiedlich auf die einzelnen Anlagesegmente aus und erschwert
mittelfristige Prognosen. Wahrend der Dienstleistungssektor und der Einzel-
handel im In- und Ausland weiterhin unter den Folgen der weitreichenden
Kontaktbeschrankungen leiden, wirken Industrie und Kapitalmarkte erholt und
verhalten zuversichtlich. Den Immobilienmarkt treffen die Folgen vor allem
im Hotel- und Biirosegment. Die Finanzbranche versucht sich gegen mdgliche
Firmenpleiten zu wappnen, die nach dem Auslaufen der staatlichen Forderung
und der insolvenzrechtlichen Moratorien zu befiirchten sind.

Die Kapitalmarkte zeigen sich weiterhin stabil, zeitweise sogar optimistisch bis
euphorisch. Hauptgriinde dafiir diirften die zunehmende Impfstoffversorgung
gegen COVID-19 und die sich stabilisierende politische Situation in den USA
sein. Allerdings gelten die Kurse in fiihrenden Indizes nach ihrer starken Er-
holung gegen Jahresende 2020 als tendenziell teuer. Auch stdrkere Riickschldge
lassen sich daher nicht ausschliefen.

Im Wertpapierbereich setzt die Stiftung daher weiterhin auf eine breite globale
Diversifizierung, die auch den unterschiedlich starken Belastungen einzel-
ner Regionen mit den Pandemie-Folgen Rechnung tragt. Insgesamt sollte im
Geschaftsjahr 2021 der Beitrag der Wertpapierportfolios zur Vermogenserhal-
tung leicht unter dem Vorjahresniveau liegen. Fiir den Vergleich wurden die
im Geschdftsjahr 2020 erwirtschafteten Ertrdge der Wertpapierspezialfonds
(10,6 Mio. EUR), die erst im Geschéftsjahr 2021 zur Ausschiittung gekommen
sind, im Vorjahreswert mitberiicksichtigt. Wahrend die in den Wertpapier-
spezialfonds erwirtschafteten Zinsertrdge im Vergleich zum Vorjahr stabil
bleiben diirften, ist jedoch mit einem Riickgang der ebenfalls enthaltenen
Dividendenertrdge infolge der im Geschadftsjahr 2020 in vielen Branchen
gesunkenen Gewinne um ca. 30 % zu rechnen.
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4.2. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die Wertentwicklungen der Wertpapiere und sonstigen Finanzanlagen der
St. Korbinian-Stiftung sind vor allem von allgemeinen Marktentwicklungen
abhangig. Diesbeziigliche Risiken stellen Bonitdts-, Zinsdanderungs-, Markt- und
Wahrungsrisiken dar. Unter den Anlageinstrumenten befinden sich vorrangig
Wertpapierspezialfonds. Die Risiken, die im Zusammenhang mit Wertpapieren
existieren, werden im Rahmen eines turnusmafiigen Reports mindestens mo-
natlich gemessen und von der Geschaftsfiihrung an den Vermogensanlagerat
berichtet. Dieser priift quartalsweise die strategische Allokation auf mdoglichen
Anpassungsbedarf. Seit dem 1. Januar 2021 lassen sich Geschaftsfiihrung und
Gremien dabei vom Investment-Consulting-Unternehmen FAROS Fiduciary
Management AG unterstiitzen. In kritischen Marktphasen berichtet die Ge-
schaftsfiihrung mindestens im Wochenturnus in Form von Ad-hoc-Berichten
an den Vermdgensanlagerat und schldgt erforderlichenfalls Mafinahmen etwa
in Gestalt von Allokationsanpassungen oder Absicherungen vor. Die Kapital-
anlagen werden im Rahmen einer strategischen Allokation in derzeit acht
Marktsegmente und zehn Asset-Manager gestreut. Die im Jahr 2019 auf- und
umgesetzte strategische Allokation soll mit ihrer globaleren Ausrichtung die
Abhangigkeit des Ergebnisses von der Entwicklung des europdischen Wirt-
schaftsraums reduzieren und auch Chancen in Schwellenldndern nutzen. An-
gesichts des zeitlich unbegrenzten Anlagehorizonts der Stiftung und der daraus
resultierenden Moglichkeit, auch Erholungszeitrdume nach Verlustphasen aus-
zunutzen, ohne die Verluste realisieren zu miissen, werden Wertschwankungen
im Anlagebereich hingenommen. Die vorhandenen Guthabenbestinde bei
Banken sind nach wie vor dem Risiko negativer Verzinsung ausgesetzt.

Angesichts der aufgrund der staatlichen Stiitzungsmafinahmen weltweit erheb-
lich angewachsenen Staatsverschuldung erscheint mittelfristig eine weitere
Verlagerung von Geld- in Sachwerte angeraten. Neben der bereits eingeleiteten
Investitionstatigkeit im Bereich Immobilien sind auch alternative Investments
etwa in den Segmenten Privatmadrkte/Infrastruktur oder Impact Investing zu
priifen, sofern sie den strengen Nachhaltigkeitsanforderungen der Stiftung
gerecht werden.



Der kirchliche Charakter der Stiftungen und ihres Vermdgens verpflichtet diese,
durch ihr Handeln fiir den Erhalt der Lebensgrundlagen und der sonstigen
Rahmenbedingungen fiir ein Gelingen menschlichen Lebens zu sorgen. Bei der
Bewirtschaftung des Vermogens hat daher die Frage grofies Gewicht, ob die
getdtigten Investments dazu einen positiven Beitrag leisten oder die Erreichung
dieser Ziele erschweren. Daraus ergibt sich die Verpflichtung der Kirche und
kirchlicher Rechtstrdger zu einem in Einklang mit ihrer (Sozial-)Lehre stehen-
den, insbesondere ethisch-nachhaltigen Investitionsverhalten. Die konsequente
Beschrankung auf in diesem Sinne nachhaltige Anlagen kann auf lange Sicht
auch zu einer Risikoreduzierung im Portfolio beitragen, da Verstofie gegen Um-
welt-, Sozial- oder Management-Standards in aller Regel auch wirtschaftliche
Risiken wie PR- und Gerichtskosten oder Strafzahlungen nach sich ziehen.
Aus ideellen wie praktischen Griinden hat der Stiftungsrat dem Management
daher die 6kologische, soziale und ethische Nachhaltigkeit als Anlageziel fiir
sdmtliche Bestandteile des investierbaren Vermdgens vorgegeben. Um dieses
Potenzial voll auszuschopfen, ist eine Diversifizierung der Nachhaltigkeits-
strategien zu priifen.

Miinchen, 11. Juni 2021

Dr. Stefan Fritz Peter Maria Willisch
Geschdftsfiihrer Geschdiftsfiihrer
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Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese Miinchen und Freising, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefilich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber
hinaus haben wir den Lagebericht der St. Korbinian-Stiftung der Erzdiozese
Miinchen und Freising, Miinchen, fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsma-
figer Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Stiftung zum 31. Dezember 2020 sowie
ihrer Ertragslage fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2020 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Stiftung. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemaf} §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafdigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Stiftung unabhadngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,



um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der Geschéaftsfihrung und des Stiftungsrats fir
den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Geschdftsfiihrung ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt. Ferner ist die
Geschiftsfiihrung verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsadtzen ordnungsmafiiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschdftsfiihrung dafiir ver-
antwortlich, die Fdhigkeit der Stiftung zur Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem ist die Geschdaftsfiihrung verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
ist die Geschaftsfilhrung verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Priifung und Genehmigung des von
der Geschaftsfiihrung der Stiftung aufgestellten Jahresabschlusses und Lage-
berichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob
der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stiftung vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter
oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigeri-
sches Zusammenwirken, Fadlschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Stiftung abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfiihrung ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von der
Geschaftsfiihrung dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der
Geschaftsfithrung angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fdhigkeit der Stiftung zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die da-
zugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen je-
doch dazu fiihren, dass die Stiftung ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfithren kann.



— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss
die zugrunde liegenden Geschadftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungs-
madfiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Stiftung vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
der Stiftung.

— fithren wir Priifungshandlungen zu den von der Geschaftsfiihrung dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von der Geschaftsfiih-
rung zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstdandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wdhrend unserer Priifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Erweiterung der Jahresabschlusspriifung aufgrund
Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungsgesetz i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der
Verordnung zur Ausfiihrung des Bayerischen Stiftungsgesetzes

Wir haben die ungeschmalerte Erhaltung des Grundstockvermdgens zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 und die bestimmungsgemafie Verwendung
seiner Ertrdge und zum Verbrauch bestimmter Zuwendungen im Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprtift.

Nach unserer Beurteilung wurden in allen wesentlichen Belangen das Grund-
stockvermogen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 ungeschmalert erhalten
und seine Ertrdge und zum Verbrauch bestimmte Zuwendungen im Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 bestimmungsgemaf} verwendet.
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Wir haben unsere Priifung aufgrund von Art. 16 Abs. 3 Bayerisches Stiftungs-
gesetz (BayStG) i.V.m. §4 Abs.2 Nr.3 der Verordnung zur Ausfiihrung des
Bayerischen Stiftungsgesetzes (AVBayStG) unter Beachtung des International
Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) durchgefiihrt.
Danach wenden wir als Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Anforderungen des
IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitdtssicherung
in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) an. Die Berufspflichten gemaf} der
Wirtschaftspriiferordnung und der Berufssatzung fiir Wirtschaftspriifer/ver-
eidigte Buchpriifer einschlieflich der Anforderungen an die Unabhdngigkeit
haben wir eingehalten. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsadtzen ist nachfolgend weitergehend beschrieben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile hierzu zu dienen.

Die Geschaftsfithrung ist verantwortlich fiir die ungeschmalerte Erhaltung
des Grundstockvermdgens und die bestimmungsgemédfie Verwendung seiner
Ertrdge und zum Verbrauch bestimmter Zuwendungen sowie fiir die Vorkeh-
rungen und Mafinahmen (Systeme), die sie dafiir als notwendig erachtet hat.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob in
allen wesentlichen Belangen das Grundstockvermdgen zum Bilanzstichtag un-
geschmalert erhalten und seine Ertrdge und zum Verbrauch bestimmte Zuwen-
dungen im Geschaftsjahr bestimmungsgemaf} verwendet wurden, sowie einen
Vermerk in den Bestdtigungsvermerk aufzunehmen, der unsere Priifungsurteile
in Bezug auf die ungeschmadlerte Erhaltung des Grundstockvermdgens und die
bestimmungsgemafie Verwendung seiner Ertrdge und zum Verbrauch bestimm-
ter Zuwendungen beinhaltet. Wahrend der Priifung {iben wir pflichtgemafies
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Miinchen, den 11. Juni 2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Schenk Wolfgang Braun
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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